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Araci Kurulus Varanti Tanim

Yeni Jenerasyon Urinler Yeni Adim
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IMKB-30 Endeks Varanti Yurtdisi Uygulamalari

Varant Cesitleri
Teminatsiz Sirket
Amerikan Anapara

Korumali
Ayrilabilir Tahvil
Endeks Basket

e Yurtdisi Piyasalarda uzun zamandir
islem goren bir yapilandirilmis tridn

e 2008 senesinde islem hacmi 1 trilyon

USD uzerinde

Vanilla

Faiz
Kapsamlh

Avrupa

Egzotik

Hisse

Bariyer

iskontolu

Yapilan
dirilmis

2
islem Hacmi (USD _
Borsa Milyon) Islem Sayisi
1 | Hong Kong E 574,781.3 26,380.2
2 | Deutsche Borse 164,739.4 7,964.8
3 | Korea Exchg 85,626.3 43,023.1
4 | SIX Swiss E 55,688.7 2,228.5
5 | NYSE Euronext Europe 47,164.8 4,950.9
6 | Tel Aviv SE 38,558.3 2,183.2
7 | Borsa ltaliana 33,201.1 2,701.0
8 | Singapore E 14,982.0 NA
9 | Taiwan E 8,752.3 27,522.4
10 | Australian SE 6,572.7 615.3
11 | Nasdag OMX Nordic E 4,223.8 834.1
12 | BME Spanish E 4,152.3 NA
13 | London SE 1,156.5 109.7
14 | TSX Group 992.2 185.0
15 | Johannesburg E 409.2 1,738.0
16 | Bursa Malasia 374.3 320.4
17 | Wiener Borse 225.0 19.2
18 | Oslo Bors 186.3 43.6
19 | Mexican Exchange 95.6 1.1
20 | Warsaw SE 34.8 8.3
21 | Luxembourg SE 34.0 2.3
22 | New Zelland E 30.9 8.9
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Araci Kurulus Varanti Tanim

Varant nedir? Varant Ornegi

Tanim:

e Elinde bulunduran kisiye, dayanak

varligi ya da gostergeyi ©Onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte veya belirli bir tarihe kadar
alma yada satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit
uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye aracidir.

Ihrager Kurulus: Is Yatirimer Menkul Degerler A.S.
Dayanak Varhk: IMKB 30 Endeksi

Ihrac Tarihi: 17/02/2010

Vade Tarihi: 18/08/2010

Isleme Koyma Fiyati: 65,714.91 TL

Varant Tipi: Alim

Varant Cesidi: Avrupa

Doniisiim Orami: 10.84

Uzlasma: Nakdi Uzlasma

Vade Sonu Gosterge Degeri: VOB Uzlasi

Prim: 6,064.43

Kisa Kod: ISE IAA V6

Uzun Kod: ISE30 C 250215 0030.00 1'YM 050:001 VN1
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Araci Kurulus Varanti Tanim

4

Varantin Ozellikleri Varant Ornegi
e Hak verir, yukumlulik vermez . Araa Kurull__ls Vgrant_larl_ sahibine deta_ylarl
onceden belirlenmis bir islemi gergeklestirme
hakki wverir. Ancak islemin gergeklestiriimesi

Onceden belirlenmis bir kullanim fiyati
vardir

Allm ve satim hakki veren iki tard

vardir

Onceden belirlenmis bir vade tarihi
vardir.

Vade Dboyunca veya sadece vade
sonunda kullanim hakki veren iki tipi
vardir

yonunde herhangi bir yakumluluk vermez.

Araci Kurulus Varantlarn ihraca 6zel bir isleme

koyma fiyatina sahiptir.  Kullanim  tarihi
esnasinda bu fiyattan islemi gergeklestirmek
ekonomik vyarar saglayacak ise donlsim
gergeklesir.

Allm varanti (call) dayanak varhdi alma hakki
verir.

Satim varanti (put) dayanak varligi satma hakki
verir.

Araci Kurulus Varantlari ihraca 6zel bir vade
tarihine sahiptir.

Amerikan tipi varantlar vade sonuna kadar
kullanim hakki verir. Avrupa tipi varantlarda hak
sadece vade sonunda kullanilir.
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Araci Kurulus Varanti Tanim

Varantin Ozellikleri

e Vade Sonunda Kullanilmazsa degersiz
olarak itfa olur

e Dayanak varllk veya g0sterge ve
kurulca uygun bulunan diger
goOstergeler

e Kisa pozisyon alinamaz

e Teminatlandirma yapilmaz

Varant Ornegi

Araci Kurulus Varantlari vade sonunda donidsimu
ekonomik olarak deger yaratmiyorsa donisim
gerceklesmez ve hak sona erer.

Dayanak Varlik: IMKB 30 kapsamindaki bir veya
birden fazla hisse senedi.

Dayanak Goésterge: IMKB tarafindan olusturulmus
Hisse Senedi Endeksleri

Kurulca uygun gorulmesi durumunda konvertibl
doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslar
arasi alanda genel kabul gormus endeksler gibi
diger varlik ve gostergeler

Varantlar 6dung ve acgida satis islemlerine konu
olamaz. Yatirrmcilar varantlarda uzun pozisyon
alabilir, aldiklari uzun pozisyonlari satabilirler.
Ancak kisa pozisyon alamazlar.

Yatirrmci  herhangi  bir  yukdmlalik  altina
girmediginden teminat goOstermesine gerek
yoktur.
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Araci Kurulus Varanti Tanim

Varantin Ozellikleri

« Nakit uzlasl veya kaydi teslimat vardir

e DOnUsUm orani vardir

e Hak karsiliginda o©denen bir Ucret
karsihigi islem gortr

Varant Ornegi

Nakdi uzlasi: D6nlisim isleme Koyma Fiyati ile
Dayanak gosterge Dederi arasindaki fark nakit
olarak 6denir. Alim-satim islemi gerceklesmez,
netlesilir.

Kaydi Teslimat: Dayanak varlik Kkarsihginda
kullanim fiyati karsiliginda nakit degisimi. Islem
takasi gergeklesir.

Her bir Aract Kurulus Varantinin sadladigi
ekonomik dederi gosteren orandir. Bir adet
varantin ka¢ adet gosterge alim veya satim hakki
verdigini gosterir.

Varantlar IMKB Varant Pazarinda hak karsiliginda
odenecek Ucret Uzerinden igslem goérir. Bu Ucret
veya prim alinan hakkin fiyatini teskil eder.
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

Hak karsihginda o6denen iicret yada prim varantin fiyatimi olusturur

e Hak karsilidinda odenen Ucret yada
prim varantin fiyatini olusturur.

« Fiyati Belirleyen Unsurlar
e Beklenen oynakhk
e Dayanak varhgin fiyati
e Vadeye kalan gun sayisli
e Faiz oranlan
e Beklenen temettlu orani

e Kullanim fiyati

Yatinnmcilar varantlar satin alirken bu Ucreti 6der
ve ellerindeki varanti Ucret karsiligi satabilir.

Bu unsurlar araci kurulus varanti fiyatinin
hesaplamasinda kullanilir. Bunlarda meydana
gelecek herhangi bir degisiklik varant fiyatinin
degismesine yol acar.
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IMKB-30 Endeks Varanti Dinamikler

Piyasa Dinamiklerinin Varanta Etkisi

Satim Varanti
Degeri

Dayanak
Varligin
Fiyati

Oynakhk

Temettu
Beklenti ' o

Sl

Dinamiklerin Ac¢iklamalar:

Dayanak Varhgin Fiyati

e Dayanak varligin fiyatindaki artis Alim Varantinda
deder kazancina neden olurken Satim Varantinda
deder dususine neden olur.

Vade Tarihi

e Vade sonu uzadikca Aiim ve Satim Varantinin dederi
artar.

Volatilite
= Piyasadaki oynaklik arttikca varantlarin dederi artar.

Faiz Seviyeleri
= Faiz seviyeleri arttikca Alim Varanti’nda deder artisi
gergeklesirken Satim Varanti'nda deder kaybi olur.

Temettl Beklentisi

= Dayanak varligin bagh oldugu sirkete dair temetti
beklentisi gerceklesirse Alm Varanti'min  dederi
azalirken Satim Varanti’nin dederi artar.
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

Hak karsihginda o6denen iicret yada prim varantin fiyatimi olusturur

e Yatirnmcilar varantlar satin alirken bu Ucreti 6der

= Hak karslllglnda 6denen Ucret yada ve ellerindeki varanti Ucret karsiligi satabilir.

prim varantin fiyatini olusturur.

e Fiyatin iki bileseni vardir:
« Icsel Deder (Intrinsic Value)

e Zaman Dederi (Time Value)

is YATlRle@



Araci Kurulus Varanti Fiyat 10

Zaman Degeri Icsel Deger

- Zaman Dederi dogrusal  olarak . Kullan_lm Fiyati ile Gosterge Spot
azalmaz Degeri arasindaki farktir.

e Vade sonuna vyaklastikga azalig - Alim Varanti icin,

hizlanir, vade sonunda sifira ulasir

] ICSEL
BASABAS DEGER

ZARARDA

U S RS M S K A Ay PR PO AR PR A %
KRR SRR LI LN GRS - N L
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

11

I¢sel Deger — Alim Varanti

Karda Spot > Kullanim Var
Basabas Spot = Kullanim Yok
Zararda Spot < Kullanim Yok

| BASABAS

ZARARDA

o =
A—
AE—
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

12

I¢sel Deger — Satim Varanti

Karda Spot < Kullanim Var
Basabas Spot = Kullanim Yok
Zararda Spot > Kullanim Yok

 BASABAS

KARDA




Araci Kurulus Varanti Fiyat 15

Zaman Degeri (Dissal Deger) Icsel Deger

igsel Deger

Zaman Degeri

90 100 110 120 130 140 150 160 170 180 190 200 210 220 230 240 250 260 270 280 290 300 310
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

Varant i¢sel Deger ve Zaman Degeri Birlesince

Varant Fiyati

gsel Deger

Zaman Degeri ‘

y
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

Varant i¢sel Deger ve Zaman Degeri Birlesince

gsel Deger

Zaman Degeri ‘

y
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

Varant i¢sel Deger ve Zaman Degeri Birlesince

Zaman Degeri

En Yuksek

Igsel Deger

Zaman Degeri ‘

y
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

Varant i¢sel Deger ve Zaman Degeri Birlesince

Zaman Dede
F N
icsel Deder
} ” \
icsel DeN Zaman Degeri

90 100 110 120 130 140 150 160 170 180 190 200 210 220 230 240 250 260 270 280 290 300 310
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IMKB-30 Endeks Varanti Enstriiman Ornegi

18

Alim Varanti Kar/Zarar Grafigi
e Varant Turt: Alim
= TIhrag Tarihi: Mart Kar/Zarar
< TIhraga Kurulus: Is Yatirrm Menkul Dederler A.S.
e Dayanak Varlk: IMKB -30 Endeks 150
= Vade: 182 gun 100
- Varant Tipi: Avrupa 100
e Spot: 200 -
50
Allm Uygulama Fiyati Prim %
200 50 %25
0 T T ) T 1
0 100 20 300 400
-50 & 4 L 4
=50 =50 =50 =50
Kar/Zarar 1100
Da Vaar?ael((j%';irhk Vadedeki net Alim Varantinin
y Fi kar/zarar Vadedeki Degeri
iyati
100 -50 0
150 -50 0
500 50 0 Net Kar Zarar =
250 0 +50 e . i
Varantin Degeri — Odenen Fiyat
300 +50 +100
350 +100 +150
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IMKB-30 Endeks Varanti Enstriiman Ornegi

19

Satis Varanti Kar/Zarar Grafigi
e Varant Turua: Satis
- Ihrag Tarihi: Mayis Kar/Zarar
- Ihraga Kurulus: Is Yatinm Menkul Dederler A.S.
 Dayanak Varlik: IMKB -100 Endeks 60
e Vade: 182 gln
- Varant Tipi: Avrupa 40 50 \
= Spot: 100
25
Satim Uygulama Fiyati Prim % 20
100 25 %25
0 T T T 1
) 50 0 100 150 200
-20
Kar/Zarar *—e—o0 .
-25 -25 -25 -25
-40
VadedeKki . Satim
Dayanak Varhk V?(i?jg:,;ret Varantinin
Fiyati Vadedeki Degeri
25 +50 +75
50 25 +50
75 0 +25 Net Kar Zarar =
100 -25 0
125 -25 0 Varantin Degeri — Odenen Fiyat
150 -25 0
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IMKB-30 Endeks Varanti Enstriiman Ornegi

20

Allm Varanti

Varant Turt: Alim

ihrag Tarihi: Mart

Ihracal Kurulus: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Dayanak Varlik: IMKB -30 Endeks

Varant Tipi: Avrupa

Vade: 182 gun

Kar/Zarar Grafigi

Allm Uygulama Fiyati Prim %
65,714.91 6,064.43 9.23
Kar/Zarar

Vadedeki Alim Varantinin Vadedeki net
Dayanak Varhk Vadedeki Degeri k
Fiyat: adedeki Degeri ar/zarar

53,586 0
59,650 0
65,715 0
71,779 6,064
77,844 12,128
86908 +18,192

-6,064

+12,128

Kar/Zarar

18,193

12,129

12,129

6,064

0 \

47,000 57,000
-6,064 9——0——@

67,

-6,064  -6,064 -6,064 -6,064

-12,129

Net Kar Zarar =

Varantin Degeri — Odenen Fiyat
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IMKB-30 Endeks Varanti Enstriiman Ornegi

21
Satim Varanti Kar/Zarar Grafigi
e Varant Turt: Alim
. ihrag Tarihi: Mart Kar/Zarar
< TIhraga Kurulus: Is Yatirrm Menkul Dederler A.S. 18 193
e Dayanak Varlk: IMKB -30 Endeks !
= Varant Tipi: Avrupa
= Vade: 182 gin 12.129
Allm Uygulama Fiyati Prim %
65,714.91 4,775.36 7.27 6.064
O I 1
Kar/Z 46,000 51,000 56,000 61,000Ng6,000 715000 72,000
ar/Zarar 6,064
Fi Vadedeki Degeri kar/zarar
iyati
43,614 14,326 9,551
51,389 9,550 4,775
56,614 4,775 0 —
Net Kar Zarar =
60,940 0 -4,775
65,715 0 -4.775 Varantin Degeri — Odenen Fiyat
70,490 0 -4,775
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IMKB-30 Endeks Varanti Vade Sonu

22

Doniisium — Nakit Uzlasi

Vade Sonunda Nakit Uzlasi Yontemi ile donisim gerceklesir

eDONUsUmM sadece varant karda ise gerceklesir. DOonlsum icin esas olan brit
kardir, net kar degil.

-DONlsUm gercgeklesirse yatinnmcinin hesabina hak ettigi nakit tutar gecer, varant
itfa olur.

-DONlUsUm gerceklesmez ise varant dedersiz olarak itfa eder, hak sona erer.

is YATmle



Araci Kurulus Varanti Fiyat

Dontisim — Nakit Uzlasi

IMKB 30 Endeks
Varanti

isleme
Degeri

Koyma

Alis Tutan (TL)

Vade Sonu
Endeks Degeri

Yatirnmcal Kar/Zarar
Durumu (TL)

Net Kar Zarar (TL)
Hak

Kar

Alim
Hakki

(call)

60,000

600

70,000

1,000

400

Kullanilir

Satim
Hakki

(Put)

60,000

600

52,000

800

200

Kullanilir

Zarar
Allm Satim
Hakki Hakki
(Callb) (Put)
60,000 60,000
600 600
55,000 70,000
= 500 = 1,000
= 1,100 - 1,600

Kullaniimaz

Kullanilmaz

Net Basabas

Allm
Hakki

(call)

60,000

600

66,000

600

Kullanilir

Satim
Hakki

(Put)

60,000

600

54,000

600

Kullanihir

_ Endeks Degeri =
Isleme Koyma Degeri

Allm
Hakki

(Call)

60,000

600

60,000

-600

Kullaniimaz

Satim
Hakki

(Put)

60,000

600

60,000

-600

Kullaniimaz
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Araci Kurulus Varanti Fiyat

24

Degisim

Fiyat Unsuru

Fiyat
Unsurundaki
Degisim

Alim Varanti Satim Varanti

Beklenen Oynaklik

Gostergenin Spot Fiyati

Vadeye Kalan Glin Sayisi

Faiz Oranlari

Beklenen Temettlu Orani

Varantin Kullanim Fiyati

TIIGCE

IR
..
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar

25

Endeks Varantlar Ile Uygulanabilecek Stratejiler

eSpekulatif

sKOorunma

1.IMKB 30 Endeksinde Uzun Pozisyon
2.IMKB 30 Endeksinde Kisa Pozisyon
3.0ynaklik Uzun Pozisyonu

4.Kaldirach Pozisyon

5.Alinmis Bir Pozisyonu Koruma
6.Nakit Sagma

7/.Anapara Koruma

iS YATIRIM=|



IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

IMKB 30 Endeksinde Uzun Pozisyon

e Yatirmci IMKB 30 Endeksinin
ylkselecegini disinerek alim
varanti satin alir.

e Dayanak goOstergede uzun pozisyon

Kar/Zarar Grafigi

alir.
Kar/Zarar
e Alim Varantinin Vadedeki net
DEWELEUQYETTT . o
. Vadedeki Degeri kar/zarar

Fiyati
53,586 0 -6,064
59,650 0 -6,064
65,715 0 -6,064
71,779 6,064 0
77,844 12,128 +6,064
86908 +18,192 +12,128

Kar/Zarar

18,193

12,129

12,129

6,064

0 | ‘

47,000 57,000 67,
-6,064 9——0——@

-6,064  -6,064 -6,064 -6,064

-12,129

IMKB 30 yiikselirse pozisyon kar eder,

diiserse yatiromci sadece odedigi primi
kaybeder

is YATlRle@
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

IMKB 30 Endeksinde Kisa Pozisyon

e Yatirmci IMKB 30 Endeksinin
disecegini dislnerek satim varanti
satin alir

e Dayanak gostergede kisa pozisyon

Kar/Zarar Grafigi

alir.
Kar/Zarar
e Alim Varantinin Vadedeki net
DEWELEUQYETTT . o
. Vadedeki Degeri kar/zarar

Fiyati

43,614 14,326 9,551
51,389 9,550 4,775
56,614 4,775 0
60,940 0 -4,775
65,715 -4,775 -4,775
70,490 +-4,775 -4,775

Kar/Zarar
18,193

12,129

6,064

46,000 51,000 56,000 61,000MN6,000 713000 72,000
-6,064

IMKB 30 diiserse pozisyon kar eder,

yiikselirse yatirnmei sadece 6dedigi primi
kaybeder

is YATlRle@
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

IMKB 30 Endeksinde Oynaklik Uzun Pozisyonu

Kar/Zarar

18,193
12,129 ~
\\ \/
6,064 o
O T T \ T T 1
46,000 51,000 56,40 61,0N‘OOO 71.,000 72,000
-6,064
Kar/Zarar
20,000
10,000 <

000

28

Kar/Zarar
18,193
12,129
12,129
6,064
0 1 ‘
,000
®
-6,064 -6,064 -6,064

Hem alim hem de satim varanti alinmasi
durumunda yandaki kar zarar grafigi ortaya
cikar
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

29

IMKB 30 Endeksinde Oynaklik Uzun Pozisyonu

e Oynaklhk pozisyonu aldiginda
yatirimcr IMKB 30 Endeksinin yukari
veya asagl hareket edecegini
dusunur.

e Eger Endeks vyeterince hareket
etmez ise 0dedigi primlerin parasini
cikaramaz ve zarar eder.

= Yukari veya asadgl, herhangi bir yone
hareket yatirrmciya kar getirir.

e Her durumda zarar 6denen prim ile
kisithdir

Kar/Zarar Grafigi

Kar/Zarar

,000

Endeks 56,000 altina diiser ise veya

76,000 iizerine ¢ikar ise yatirnmci kar eder

is YATmlME



IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

IMKB 30 Endeksinde Oynakhk Uzun Pozisyonu  Kar/Zarar Grafigi

e Kullanim fiyatlarini mevcut seviyeden uzaklastirarak bu strateji daha ucuzlatilir.
e Boylece beklenen hareket gerceklesmez ise kaybedilecek prim toplami azalir.

e Ancak kara gecilmesi icin gereken oynaklik artar.

Kar/Zarar Kar/Zarar

20,000 20,000

10,000 10,000

\ / 0 \ ‘ | ‘ /
0 | 46,000 \Sb 000 66,000 m
1o 5000 56,000°"66,000~ 76,000 410,000 ’ ’ ’

-20,000

-20,000
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif
Kaldirac¢

31

= Aracl Kurulus Varantlarinin en énemli avantajlarindan biri kaldirag saglamalaridir.
e Yatirimcinin 6dedigi prim alinan pozisyon biyukliginin sadece belli bir oranidir.

A.Yatirimci 100,000 TL ile IMKB’de hisse senedi alabilir.
B.Yatirimci 100,000 TLl'ye denk gelen nominalde varant alabilir.
C.Yatirrmci 100,000 TL'nin hepsiyle varant alabilir.

D.Yatirinmci 100,000 TL'nin hepsiyle vadeli s6zlesme alabilir.
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

32

Kaldirag Kar/Zarar Grafigi
A.Yatirimci 100,000 TL ile IMKB'de hisse 40,000
senedi alir. ’
30,000

IMKB 30 Endeksinin performansina

dogrusal olarak ortak olur. 20,000
10,000
0
Kar/Zarar _10’00%6, 000 66,000 76,000
Vadedeki 20,000
Dayanak Varhk
Fiyati Net kar/zarar
45,000 -15,000
55,000 -5.000 Yatirimcinin biitiin parasim kaybetmesi i¢in
60.000 0 aldig: hisse senetlerinin sifir degere diigmesi
’ gerekir.
65,000 5,000
75,000 15,000

o
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif

33

Kaldirac¢

B.Yatirrmci 100,000 TLye denk gelen
nominallik varant alir.

Yatirimcl prim olarak 9,228 TL oder. Geri
kalan 90,772 TL cebinde kalir

Yatirnmcinin kar edebilmesi icin borsanin
% 9.23 artmasl gerekir.

Kar/Zarar

Vadedeki

Dayanak Varhk

Fiyat Net kar/zarar
45,000 -9,228
55,000 -9,228
60,000 -9,228
65,000 -4,228
75,000 5,772

Kar/Zarar Grafigi

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000

O T T T
-5,000,! , : ,
-10,000 =
-15,000

Yatirnmcinin sadece prim icin yatirdigi
%9.23¢1i kaybedebilir. Geri kalan parasi
guvendedir.
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IMKB-30 Endeks Varanti Temel Uygulamalar - Spekulatif
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Kaldirag Kar/Zarar Grafigi
C.Yatirmci 100,000 TL'nin hepsiyle
varant alabilir. 300,000
250,000
Bu durumda aldigi nominal pozisyon 200,000
buyukliglu 1,083,423 TL'dir. Yatirimci 138888
%10.84’luk kaldirag kullanmistir. ’
50,000 -
0 ‘ ‘ ‘
-50,0088,
Kar/Zarar -100,000 -
-150,000

Vadedeki

Dayanak Varhk
Fiyat Net kar/zarar

IMKB Endeksi iyi performe ederse

45,000 -100,000

yatirnmcinin kazanci 10 kat artacaktir.
55,000 -100,000
60,000 -100,000 IMKB eksi getirirse yatirimel biitiin parasim
65,000 -45,817 kaybeder.
75,000 62,549
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Kaldirag Kar/Zarar Grafigi

D.Yatirrmci 100,000 TL'nin hepsiyle

L 40,000
vadeli s6zlesme alir.
30,000
Yatirnmcinin kazanclari da zararlari da
20,000
kaldirag oraniyla yansir.
10,000
0
Kar/Zarar _10’00%6, ,000 66,000 76,000
Vadedeki 20,000
Dayanak Varhk
Fiyat Net kar/zarar
45,000 -150,000 )
55,000 _50,000 IMKB 1/kaldira¢ oram kadar diiser ise
yatirimel biitiin parasim kaybeder.
60,000 0
65,000 50,000
75,000 150,000

o
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Kaldira¢ ve Piyasa Riski

Kaldiragsiz Spot Hisse Kaldiracli
Varant Senedi Varant

Vadeli Islem

Pozisyonu

Pozisyonu Pozisyonu

Piyasa Riski: olumsuz fiyat hareketlerinden etkilenme olasiligi

Az Riskli s
Kaldira¢ = Risk Cok Riskli

Yatirimcilarin bu konuda bilgilendirilmesi
sart.

Riski kaldiramayacak yatirnmcilar
kaldiractan uzak durmal.

Yatirimci sadece kaybetmeyi goze aldigi
miktar ile varant almal.
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Likidite Riski

Kredi Riski

Araci Kurulus Varantlari

37

Piyasa RisKi

Piyasa Teminat
Zorunluluklarinda
Temerriit Olusmasi

Enstriimanin
Sinirh Vadesi
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Alinmis Pozisyondan Korunma

e Yatirrmcilar elinde bulunan hisse
senedi pozisyonu yada vadeli islem
pozisyonundan korunmak icin
varantlar kullanabilirler.

Yatirnmci pozisyonundan korunmak i¢in satim
varanti alir.

Kar/Zarar Grafigi

O 0 0 O O
O S VT T O o O O O
PE @Y LY Py
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Nakit Sagma

e Veya yatirimci elinde bulundurdugu
likidite ederek, alim

pozisyonu
varanti satin alir.

Kardaki spot veya vadeli pozisyonu likidite
ederek varant pozisyonuna gecmeye nakit
sagmak denir.

Kar/Zarar Grafigi

A
P QA A gt P oy
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%100 ANAPARA KORUMALI

%100 KATILIM ORANLI UYGULAMA

VARANTIN VADESI : 6 AY

TURU : IMKB 100 ALIM VARANTI
VARANT FIYATI : 3,500
UYGULAMA FIYATI : 55,000

6 AYLIK FAIZ : %7,27

VARANT ICIN AYRILAN TUTAR:

100,000 — 96,500 = 3,500

6 AYLIK BONO FIYATI : 96,500

KATILIM ORANI : 3,500/3,500 = % 100

6 Ayhk + 26100

Bono Koruma

Endeksin 55,000’in Uzerindeki
getirilerinden %2100 istifade edecek,
diistisiinden anapara kayb1 yasamayacak,
endekse dayali1 sentetik anapara korumali
urun

%100 ANAPARA KORUMALI

DUSUK KATILIM ORANLI UYGULAMA

VARANTIN VADESI : 6 AY

TURU : IMKB 100 ALIM VARANTI
VARANT FIYATI : 3,500
UYGULAMA FIYATI : 55,000

6 AYLIK FAIZ : %6,20

VARANT ICIN AYRILAN TUTAR:
100,000 — 97,000 = 3,000

6 AYLIK BONO FIYATI : 97,000
KATILIM ORANI : 3,000/3,500 = % 86

20100

Koruma

Endeksin 55,000’in Gzerindeki
getirilerinden %86 istifade edecek,
diistisiinden anapara kaybi1 yasamayacak,
endekse dayali sentetik anapara korumali
urun
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DUSUK ANAPARA KORUMALI ANAPARA+KUPON GETIRILI
20100 KATILIM ORANLI UYGULAMA 20100 KATILIM ORANLI UYGULAMA

VARANTIN VADESI : 6 AY VARANTIN VADESI : 6 AY

TURU : IMKB 100 ALIM VARANTI TURU : IMKB 100 ALIM VARANTI

VARANT FIYATI : 3,500 VARANT FIYATI : 3,500

UYGULAMA FIYATI : 55,000 UYGULAMA FIYATI : 55,000

6 AYLIK FAIZ : %6,20 6 AYLIK FAIZ : %8,35

6 AYLIK BONO FIYATI : 96,000

BONO ICIN AYRILAN TUTAR: BONONUN VADE SONU DEGERI : 100,000

100,000 — 3,500 = 96,500 BONO ICIN AYRILAN TUTAR:
6 AYLIK BONO FIYATI : 97,000 100,000 — 3,500 = 96,500
ANAPARA KORUMASI: 99,484/100,000 = 26 99,50 BONO FIYATI : 96,000

KUPON GETIRISI: 520/100,000 = % 0,52

2099,5

%6100
Koruma

Koruma

Endeksin 55,000’in Uzerindeki

Endeksin 55,000’in tzerindeki getirilerinden %100 istifade edecek, asagi
getirilerinden %100 istifade edecek, asagi yonlii hareketinde ise anaparanin %100’
yonlii hareketinde ise anaparanin %99,5°1 koruma altinda olacak, ayrica endeksin

koruma altinda olacak. seyrinden bagimsiz %0,52 kupon
Odeyecek.
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%100 ANAPARA KORUMALI

YUKSEK KATILIM ORANLI UYGULAMA

VARANTIN VADESI : 6 AY

TURU : IMKB 100 ALIM VARANTI

VARANT FIYATI : 3,500

UYGULAMA FIYATI : 55,000

6 AYLIK FAIZ : %8,35

6 AYLIK BONO FIYATI : 96,000

BONONUN VADE SONU DEGERI : 100,000

VARANT ICIN AYRILAN TUTAR:

100,000 — 96,000 = 4,000

BONO FIYATI : 96,000

KATILIM ORANI: 4,000/3,500 = % 114,28

20100

Koruma

Endeksin 55,000’in Uzerindeki
getirilerinden %114,28 oraninda daha fazla
istifade edecek, asag1 yonlii hareketinde ise
anaparanin %100’i koruma altinda olacak.

KORUMAYVS KATILIM

Katilim Orani

14

1.2

0.8

0.6

0.4

0.2

0.98

099 100 101 102 1.03

Anapara Koruma
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Sermaye Odakh

Sinirh Sermaye Yatirimi

Diger Yatirnmlar icin Sermaye Sansi

Varhgin Degerini Korur

Arti Sermaye Zorunlulugu Yok

Piyasa Yapicilanyla Likit Piyasa

Enstriiman Odakh

Kar Limitsiz,Zarar Limitli

Diisiik islem Komisyonu

Farkli Alim-Satim Stratejileri Imkam
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IMKB-30 Endeks Varanti Vergilendirme as

Varantlarin Vergi Durumu Belirsizligini Koruyor

Araci Kurulug Varantlarinin vergi uygulamasi hakkindaki belirsizlik
devam ediyor. Ozellikle Hisse Senedi Uzerine olusturulmus varantlarin
vergilendirilmesi konusunda iki goris mevcut:

1)Aracl Kurulus Varantlari diger sermaye piyasasi araci ve menkul
kiymettir. %10 stopaja tabi olmalidir.

2)Araci Kurulus Varantlari opsiyondur. Dayanak varligi hisse senedi veya
dayanak gostergesi hisse senedi endeksi olan varantlar O stopaja
tabidir.
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Cekince

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Dederler A.S. tarafindan
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Is
Yatirim Menkul Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatirrm Menkul Dederler A.S. sorumlu dedildir.
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Genel Midiirliik

Is Kuleleri Kule-2 Kat:12
34330 4. Levent ISTANBUL

Tel: 0212 350 20 00
Faks: 0212 350 20 01

Rizgarlibahge Mevkii Kavacik Kavsadi

Buyukdere Cad. Nurol Plaza No:71/16

Kavacik Ek ~ SiSmer Plaza Kat:4 Maslak 34398 Maslak ISTANBUL
Hizmet Ofisi 00> Kavacik ISTANBUL Subesi Tel: 0212 367 85 00
Tel: 0216 538 14 00 Faks: 0 212 367 85 01
Faks: 0216 538 14 01 .
Suleyman Seba Cad. No:44 B1 Blok D:10 Yenikdy Kdéybas Cad. isk_ele Cikmazi No:6
Akaretler 34357 Akaretler ISTANBUL Subesi 34464 Yenikdy ISTANBUL
Subesi Tel: 0212 326 87 00 Tel: 0212 363 01 00
Faks:: 0212 326 87 01 Faks: 0212 363 01 01
Tahran Cad. No: 3/8 Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470
Ankara 06700 Kavaklidere ANKARA Yesilkoy 34149 Yesilkdy ISTANBUL
Subesi Tel: 0 312 455 26 50 Subesi Tel: 0212 463 20 00
Faks: 0 312 466 60 62 Faks: 0212 463 20 01
) Akdeniz Cad. No:14 Birsel Is Merkezi D:501 Suadive Bagdat Cad. Kiligoglu Apt. No:451 Kat:1 D:4
Izmir 35210 Alsancak IZMIR irtibzt 34740 Suadiye ISTANBUL
Subesi Tel: 0232 488 90 00 Biirosu Tel: 0216 380 03 53
Faks: 0 232 488 90 01 Faks: 0216 416 91 70
Fener Kalamis Cad. Tibag Belvl Sitesi A2 Blok D:3 Almaata Zeltozbekova Street 97 Block A2 Floor:2
Kalamis 34726 Fenerbahge ISTANBUL irtibat 050051 ALMAATA KAZAKISTAN
Subesi Tel: 0216 542 72 00 Biirosu Tel: +77012 237803

Faks: 02169 542 72 01

Faks: +77272 340509
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Is Yatirnrm Menkul Dederler

Subat 2010
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