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= Araci kurulus varantlarinin Kurul kaydina alinmasina
ve alim satim islemlerine iliskin esaslar SPK’nun
Seri:lll, No:37 sayili Tebligi'nde

= Borsa'da kotasyonu ve islem gormesine iliskin esaslar
Ise Borsamizin 05.01.2010 tarih ve 318 sayil

Genelgesi’'nde

duzenlenmistir.
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Islem Gorecegi Pazar

=Aract kurulus varantlari Kurumsal Urinler Pazari
altinda olusturulan varant pazarinda islem goérecektir.

= Pazarda piyasa yapicilik mekanizmasi uygulanacaktir.
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Derecelendirme kuruluslarindan yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin icerisinde
en yuksek tclncu ve Ustl seviyeye denk gelen derecelendirme notu almis yurt
diginda veya Turkiye’'de yerlesik araci kuruluglar varant ihra¢ edebilirler.

Yeterli notu bulunmayan Turkiye'de yerlesik araci kuruluglar da bu sarti saglayan
aracl kuruluslarin garantdr olmasi kosuluyla varant ihra¢ edebilirler. Bu durumda
yukumltltklerinin yerine getirilmesinde ihracci ve garantér kurulus muteselsilen
sorumludur.

Derecelendirme notunun dizenli olarak gézden gecirilmesi gerekmektedir.

Varantlarin satisi sirasinda, derecelendirme notunun belirtilen notun altina dismesi
durumunda, varant ihraclart Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant ihracina
Kurulca izin verilmez. Ihrac edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise islem
gbrmeye devam eder.
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Varantlarin dayanak varlhgi

= [MKB 30 endeksinde yeralan hisse senedi

=iIMKB 30 endeksinde yeralan birden fazla hisse senedinden olusan sepet
=Borsa tarafindan olusturulan hisse senedi endeksi

olabilir.

Kurulca uygun gorulmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
uluslararasi alanda genel kabul gormus endeksler de dayanak varlik
olabilir.
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Takasi kaydi teslimat olarak belirlenen varant ihraglarinda uygulanmakta,

Dayanak varligi hisse senedi olan varantlarda, ihrac edilecek varantlar
karsiliginda igsleme konu olacak hisse senetleri, ilgili anonim ortakhgin
halka aciklik oraninin %20’sinden fazla olamaz.

Takas biciminin nakit olarak belirlendigi varant ihraglarinda s6z konusu
limit uygulanmaz.
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Kurul kayit basvurusunun, yetkili organ kararinin alindigi tarinten itibaren 3
ay icerisinde yapilmasi zorunludur.

Varant ihra¢ basvurusu

= bir yilllk dénem icinde yapilacak varant ihraclarinin timunu kapsayacak
sekilde (raf kayit sistemi)

veya
= her ihrac icin ayri ayri da

yapilabilir.
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Kurul'a basvuruda hazirlanan izahnamede
=|hraccinin ve varsa garantdr kurulusun mali durumu
= faaliyet kapsam ve sonuclari

=varsa garantorluk esaslari

= ihrag edilen varantlarin riskleri

=piyasa yapiciligi, ihraca iligkin olarak mevzuatin ongordugu ve
Kurulca gerekli gorulen bilgileri
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Varantin tertipler halinde satilmasi durumunda, her tertibin satisi
icin, her bir ihra¢ bazinda,

*ihrag tutarini

sihrac edilecek varantin ozelliklerini

sihrac kosullarini

icermesi gerekmektedir.

Bir yillik donem igcinde yapilacak varantlarin satisinda, ihraccilar

her tertibin satisindan en az 5 is gunu once sirkuleri Kurul'a
verirler.




Borsa’ya Basvuru
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Varant kotasyon basvurusunun, yetkili organ kararinin alindigi tarihten
itibaren 3 ay icerisinde yapilmasi zorunludur.

Basvuru Kurul’a yapilan basgvuru ile ayni esaslarda ve esanli olmak tzere

=bir yilhlk donem icinde yapilacak varant inraclarinin timuint kapsayacak
sekilde

veya
=her ihracg icin ayri ayri da

yapilabilir.
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Borsa’ya Basvuru

lhrac edilecek varantlar icin 6ncelikle ihracci veya araci kurulus
tarafindan

 varantlarin Borsa kotuna alinmasi icin kotasyon basvurusunun,

svarantlarin satigi amaciyla sirkuler ilan edilmeden 6nce de Borsada
Islem gorme basvurusunun

yapilmasi gerekmektedir.
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Basvuru bir yillik donem icin yapilmissa bu sure icerisinde ihra¢ edilmesi planlanan

varant tutarinin tamami Borsa Yonetim kurulu karari ile kota alinir.

Daha sonra bir yil icinde yapilacak her bir satis asamasinda varantlarin Borsa’'da
satilmasi icin satistan en az 5 is gunt satis basvurusu yapilir. Basvuru Borsa

Baskanligr'nca onaylanarak satis islemlerine baslanir.

Basvurunun her bir ihrag icin ayri ayri yapilmasi durumunda ise kotasyon ve iglem
gbrme basvurusu ayni zamanda sonuglandirilir.

Varantlarin ilk ihraci Borsa’da yapilmakta, Borsa disinda halka arz olmamaktadir.
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Kotasyon Basvurusu igin

=Kurul Kayit Belgesi
=Kurul tarafindan onaylanmis izahname
=VVarant inracina iligkin yetkili organ karari,

=|lgili mevzuatta varant ihraci icin baska mercilerin karar veya onay!
arandigi takdirde bu karar veya onaya iliskin belge,

=lhraccl, piyasa yapicisi, araci kurulus ve varsa garantor hakkinda bilgiler
=Varantlarin serbestce devir veya tedavul edecegine iliskin beyan

=Piyasa yapicilik sozlesmesi, aracilik sozlesmesi, varsa garanti
sozlesmesi ile halka arz ile ilgili diger sozlesmelerin birer ornegi,
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islem G6rme Basvurusu igin

*Araci kurulus veya ihracci tarafindan imzalanmis Genelge ekinde yer
alan islem goérme bilgi formu ve islem gorme basvuru dilekcesi

=Kurul tarafindan onaylanmis sirkller

=Varant kotasyon (cretinin 6dendigine iliskin belge




Kotasyon Sartlar

4k
\ B 4

iISTANBUL
MENKUL KIYMETLER
BORSASI

=Bagvurunun Kurul kaydina alinan varantlarin tamami igin
yapilmasi,

=Kurulun varantlara iliskin Seri:lll, No: 37 sayili Tebligi"nde
belirtilen niteliklere sahip piyasa yapicinin bulunmasi,

=Yurtdiginda yerlesik ve faaliyet gosteren yabanci kuruluslar
tarafindan Turkiye’'de varant inrag edilmesi durumunda IMKB
Kotasyon Yonetmeligi'nin 19’uncu maddesi gereqi ilgili Bakanliktan
alinan iznin Borsa'ya ibraz edilmesi (Bu izin Bakanlik adina SPK
tarafindan verilecektir )




Varantlarin kottan/pazardan
cikariimasi
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=\/arantin vadesinin dolmasi

=Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar harig
olmak uzere, varantin dayanak varliginin birlesme,
devrolma veya diger nedenlerle kottan cikariimasi

durumlarinda varantlar Borsa kotundan ve pazardan
surekli olarak cikarilir.
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Islem Sirasinin Durdurulmasi FSReR

=Dayanagi hisse senedi olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasinin igsleme

kapatilmasi

ssepet varantlarda hisse senetlerinden herhangi birisinin sirasi kapatiimasi

durumunda varant sirasi da isleme kapatilir.

=Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme
kapatilanlar olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam
ettigi sUrece varant sirasi da acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti

yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.
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=Yasanan bir aksaklik ya da yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak

piyasa yapicinin talep etmesi,

=Piyasa yapicinin faaliyetlerinin gegici ya da sirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlari yitirmesi veya piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi (bu durumda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin

islem sirasi gegici olarak durdurulur. Teblig'de belirtilen strede yeni bir piyasa yapicisi

belirlenemezse, varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.)

=\arant ihragcisinin herhangi bir varantta yukumlultklerini yerine getirememesi,
ihracci ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi, (bu durumlarda ihraccinin tim

varantlari isleme kapatilir.)




Kotasyon Ucretleri
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Borsa kotuna alinan varantlarin toplam itibari degeri (*) Uzerinden
%0,01 (onbinde bir) oraninda kota alma dcreti alinir.

Daha sonra, ihra¢ edilerek islem gérmeye baslayacak varantlarda
her ihrac icin 500 TL kota alma Ucreti Borsa'ya 6denir.

Her bir ihragci icin bir yilda 6denecek toplam varant lcret tutari
50.000 TL'yi gecemez.

Varantlar icin kotta kalma tcreti 6denmez.

(*) toplam itibari deger= varant adeti*1 kurusg
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Is Yatinm Menkul Degerler A.S. IMKB 30 endeksini dayanak alan, 6 ay
vadeli 400.000 adet alim, 400.000 adet satim olmak Uzere 1 yil icerisinde
Ihrac edecegdi toplam 800.000 adet varant icin kotasyon ve iglem gdrme

basvurusu yapmistir.

Deutsche Bank AG 1 yil icerisinde ihra¢ edilmek tzere 1.500.000.000 adet
varant ihraci icin Kurul'a basvuru yapmistir.
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