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8.1.4. SERMAYE PİYASASI ARAÇLARININ HALKA ARZINDA SATIŞ 
YÖNTEMLERİNE İLİŞKİN ESASLAR TEBLİĞİ 

 
(Seri: VIII, No: 66) 

 
(3/4/2010 tarihli ve 27541 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır.) 

 

Yürürlükten kaldırılan Tebliğ: 
(27/10/1993 tarihli ve 21741 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri: VIII, No: 22 

sayılı “Sermaye Piyasası Araçlarının Halka Arzında Satış Yöntemlerine İlişkin Esaslar 
Tebliği” yürürlükten kaldırılmıştır. ) 

 

Tebliğ değişikliklerine ilişkin liste: 
1- 23/10/2010 tarihli ve 27738 sayılı Resmi Gazete’de Sermaye Piyasası 

Araçlarının Halka Arzında Satış Yöntemlerine İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik 
Yapılmasına Dair Tebliğ Seri: VIII, No: 72 yayımlanmıştır. 

 
BİRİNCİ BÖLÜM 

Amaç, Kapsam, Dayanak ve Tanımlar 
 
Amaç ve kapsam 
MADDE 1 – (1) Bu Tebliğ’in amacı sermaye piyasası araçlarının Sermaye 

Piyasası Kurulu'na kaydı yapılarak halka arz yoluyla satışında uygulanacak yöntemlere 
ilişkin esasları düzenlemektir. 

(2) Bu Tebliğ'de hüküm bulunmayan hallerde Sermaye Piyasası Kurulu'nun 
sermaye piyasası araçlarının Kurul kaydına alınmasına ilişkin tebliğlerinde yer alan, 
sermaye piyasası araçlarının satışıyla ilgili hükümler uygulanır. 

 
Dayanak 
MADDE 2 – (1) Bu Tebliğ, 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayılı Sermaye Piyasası 

Kanununun 7 ve 22/a maddelerine dayanılarak hazırlanmıştır. 
 
Tanımlar  
MADDE 3 – (1) Bu Tebliğ'de geçen; 
(a) Aracı Kuruluş: Sermaye piyasası araçlarının halka arzına aracılık etmeye 

yetkili aracı kurumlar ile bankaları, 
(b) Bireysel Yatırımcı: Nitelikli yatırımcı tanımı dışında kalan gerçek ve tüzel 

kişileri, 
(c) Borsa/İMKB: İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nı, 
(ç) Borsa’da Satış Yöntemi: Sermaye piyasası araçlarının ilgili Borsa 

düzenlemeleri çerçevesinde Borsa'da satışa sunulmasını, 
(d) Ek Satış: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satışa sunulan pay 

miktarından fazla olması halinde fazla talebin karşılanması amacıyla azami miktarı daha 
önce belirlenen ve kamuya duyurulan payların dağıtıma tabi tutulacak toplam pay 
miktarına ilave edilmesini, 

(e) GİP : İMKB Gelişen İşletmeler Piyasası’nı, 
(f) Halka Açık Anonim Ortaklık: Kanun'a göre payları halka arzedilmiş olan veya 

arzedilmiş sayılan anonim ortaklığı, 
(g) Hissedar: Bir anonim ortaklıkta sahip olduğu paylarını halka arz edecek gerçek 

veya tüzel kişi ortağı, 
(ğ) İhraçcı: Anonim ortaklıklar, mevzuata göre özelleştirme kapsamına alınanlar 

dahil kamu iktisadi teşebbüsleri, mahalli idareler ile bu idarelerle ilgili özel mevzuat 
uyarınca faaliyet gösteren kuruluş, idare ve işletmeleri, 

(h) Kanun: 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu, 
(ı) Kurul: Sermaye Piyasası Kurulu'nu, 
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(i) Kurumsal Yatırımcı: Yatırım fonları, özel emeklilik fonları, menkul kıymetler 
yatırım ortaklıkları, risk sermayesi yatırım ortaklıkları, gayrimenkul yatırım ortaklıkları, 
aracı kurumlar, bankalar, sigorta şirketleri, portföy yönetim şirketleri, ipotek finansmanı 
kuruluşları, emekli ve yardım sandıkları, vakıflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayılı Sosyal 
Sigortalar Kanunu’nun geçici 20 nci maddesi uyarınca kurulmuş olan sandıklar ile 
kamuya yararlı dernekleri, 

(j) Nitelikli Yatırımcı: Yerli ve yabancı yatırım fonları, emeklilik fonları, yatırım 
ortaklıkları, aracı kurumlar, bankalar, sigorta şirketleri, portföy yönetim şirketleri, ipotek 
finansmanı kuruluşları, emekli ve yardım sandıkları, vakıflar, 506 sayılı Sosyal Sigortalar 
Kanununun geçici 20 nci maddesi uyarınca kurulmuş olan sandıklar, kamuya yararlı 
dernekler ile nitelikleri itibarıyla bu kurumlara benzer olduğu Kurulca belirlenecek diğer 
yatırımcılar ve sermaye piyasası araçlarının ihraç tarihi itibarıyla en az 1 milyon TL 
tutarında Türk ve/veya yabancı para ve sermaye piyasası aracına sahip olan gerçek veya 
tüzel kişileri, 

(k) Talep Toplama Yöntemi: Yatırımcıların satışa sunulan sermaye piyasası 
araçlarına ilişkin taleplerinin toplanarak bu taleplerin önceden belirlenmiş usul ve esaslar 
çerçevesinde değerlendirilmesi yoluyla satışını, 

(l) Talep Toplanmaksızın Satış Yöntemi: Payları borsada işlem görmeyen halka 
açık ortaklıklardan, nitelikleri belirlenmiş ortaklıklar dışında kalanların paylarının kendileri 
ya da aracı kuruluşlar vasıtasıyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatırımcılardan talep 
toplanmaksızın halka arz yoluyla satışını, 

(m) Yatırımcı Grubu: İzahnamede nitelikleri açıkça tanımlanan ve halka arzlarda 
kendilerine belirli miktar ya da oranda sermaye piyasası aracı tahsis edilecek olan grubu,  

(n) Yurtiçi Yatırımcı: Yurt dışında işçi, serbest meslek ve müstakil iş sahipleri dahil 
Türkiye'de ikametgah sahibi gerçek ve tüzel kişiler ile yerleşmek niyetiyle bir takvim yılı 
içinde Türkiye'de devamlı olarak 6 aydan fazla oturanları,  

ifade eder.  
 

İKİNCİ BÖLÜM 
Sermaye Piyasası Araçlarının Halka Arzına İlişkin Esaslar 

 
Genel esaslar 
MADDE 4- (1) Sermaye piyasası araçlarının halka arzında fiyat, satış ve dağıtım 

esasları ihraçcı ve/veya hissedar ile konsorsiyum lideri tarafından, bu Tebliğ’in 12 nci 
maddesinde belirtilen niteliği belirlenmiş ortaklıkların paylarının halka arzı dışında, 
serbestçe belirlenir. Ancak, söz konusu hususlara izahnamede ayrıntılı olarak yer 
verilmesi zorunludur.  

(2) Halka arz edilecek sermaye piyasası araçları, izahnamede nitelikleri 
tanımlanan herhangi bir yatırımcı grubuna satılmak üzere, her bir yatırımcı grubu için 
yapılacak tahsisat oranlarına izahnamede ayrıntılı olarak yer verilmesi suretiyle, tahsis 
edilebilir. Satış sırasında talep edilebilecek sermaye piyasası aracı miktarlarına ihraçcının 
yönetim kurulunca veya hissedar tarafından izahnamede belirtilmesi suretiyle asgari veya 
azami sınırlar konulabilir. Ancak getirilebilecek sınırlamalar ihraçcı, hissedar, aracı 
kuruluş ile sermaye, yönetim, denetim ve benzeri şekillerde ilişkisi bulunan kişilere 
menfaat sağlamak amacıyla kullanılamaz. Belirli bir yatırımcı grubuna tahsisat yapılmış 
olması halinde, söz konusu gruptan başvuru yapacaklar aranan nitelikleri taşıdıklarına 
dair izahnamede öngörülen bir belgeyi talep formuna eklerler. 

(3) Halka arz edilecek sermaye piyasası aracının ek satış hakkı hariç olmak üzere 
en az % 10’u yurtiçi bireysel yatırımcılara ve % 10’u ise yurtiçi kurumsal yatırımcılara 
tahsis edilmek zorundadır. Söz konusu sınırlamalar borsada satış yöntemiyle halka 
arzlarda uygulanmaz. 
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(4) Talep toplama yönteminde talep süresi sonunda belirli bir yatırımcı grubuna 
tahsis edilen tutarı karşılayacak miktarda talep gelmemiş ise o gruba ait tahsisatın 
karşılanamayan kısmı diğer gruplara aktarılabilir.  

(5) Talep toplama süresinin sonunda her bir yatırımcı grubuna tahsis edilen tutarı 
karşılayacak kadar talep gelmiş olsa dahi, izahnamede esasları açıklanmış olmak 
koşuluyla tahsisat oranları gruplar arasında yurtiçi bireysel ve yurtiçi kurumsal 
yatırımcıların asgari tahsisat oranlarını azaltmamak üzere kaydırılabilir. Ancak herhangi 
bir yatırımcı grubu için izahnamede açıklanan tutarın %20 sinden daha fazla azaltma 
yapılamaz. 

 
Halka arza aracılığa ilişkin esaslar 
MADDE 5- (1) Sermaye piyasası araçlarının halka arzı, halka arza aracılık yetki 

belgesi olan bir aracı kuruluş veya aracı kuruluşlardan oluşan konsorsiyum aracılığıyla 
gerçekleştirilir. Aracılık sözleşmesinde, aracı kuruluşlardan en az biri konsorsiyum lideri 
olarak belirlenir. Bu şekilde birden fazla konsorsiyum üyesinin eş lider olarak belirlenmesi 
mümkündür. Bu durumda her bir eş liderin görev ve sorumlulukları ile bunlardan Kurul 
nezdinde başvuru işlemlerini yürütecek olan aracı kuruluş aracılık sözleşmesinde açıkça 
belirtilir. Halka arza aracılığın, tek bir aracı kuruluş tarafından gerçekleştirilmesi halinde 
söz konusu aracı kuruluş bu Tebliğ’de konsorsiyum lideri için belirtilen görev ve 
sorumlulukları haizdir. 

 
Kamuyu aydınlatmaya ilişkin esaslar 
MADDE 6- (1) İhraçcı ve/veya hissedar halka arz süreci boyunca ihraca ilişkin 

yayımlanan tüm bilgilerin, tanıtım ve diğer toplantılarda yapılan açıklamaların gerçeği 
dürüst bir biçimde yansıtmasından, izahnameyle kamuya açıklanmış veya kamuya 
açıklanacak hususları içermesinden ve tüm yatırımcıların eşit olarak ulaşabileceği şekilde 
kamuya duyurulmasından sorumludurlar. Ayrıca kendinden beklenen özeni göstermeyen 
aracı kuruluşlar da söz konusu hususlardan hukuken sorumludurlar. 

(2) İhraçcı ve/veya hissedar ile aracı kuruluşlar sermaye piyasası aracının 
değerine ilişkin olarak yatırımcıların yanlış yönlendirilmesine neden olabilecek herhangi 
bir işlem yapılmaması ve yapay piyasa yaratılmaması için gereken önlemlerin 
alınmasından sorumludurlar. 

(3) Halka arz süreci boyunca görevleri nedeniyle içsel bilgiye ulaşabilecek 
durumda olan kişiler öğrendikleri içsel bilgilerin gizliliğinin sağlanmasından sorumludurlar.  

(4) Sadece nitelikli yatırımcılara yapılacak satışlarda ortaklık tarafından ilan ve 
reklam yapılmak istenmesi durumunda satışın halka arz niteliğinde olmadığı ve sadece 
nitelikli yatırımcıları kapsadığı hususu bu ilan ve reklamlarda açıkça yer alır. 

 
Dağıtıma ilişkin genel esaslar 
MADDE 7- (1) Dağıtım sırasında nitelikli yatırımcı kapsamına girmeyen diğer 

yatırımcı gruplarına kendi dahil oldukları grup içerisinde eşit ve adil davranılması, 
taleplerin hangi aracı kuruluştan geldiğine bakılmaksızın aynı şekilde değerlendirilmesi 
esastır.  

(2) Çalışanlara yapılacak tahsisatın dağıtım sırasında ayrı bir kategori olarak 
belirlenmesi ve bireysel yatırımcılarla aynı dağıtım yöntemine tabi tutulmaları 
gerekmektedir. 

(3) Dağıtımın izahnamede yer alan esaslara uygun olarak yapılmasından ihraçcı 
ve/veya hissedar ile konsorsiyum lideri sorumludur. Dağıtıma ilişkin kayıtların düzenli bir 
şekilde ve dağıtım işlemine ilişkin ihtiyaç duyulabilecek detayları içerecek şekilde 
tutulmasından konsorsiyuma katılan tüm aracı kuruluşlar sorumludur.  
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Talep toplama süresi 
MADDE 8- (1)Talep toplama süresi, en erken sirküler ilanını izleyen ikinci işgünü 

başlayabilir. Talep toplama süresi en az 2 işgünü, en fazla 30 gün olarak belirlenir.  
 
Mükerrer talepler 
MADDE 9- (1) Talep toplama sonucunda sermaye piyasası araçlarının dağıtımı 

sırasında bir defadan fazla talepte bulunan yatırımcıların en yüksek miktarlı talep tutarları 
hesaplamada dikkate alınır ve diğer talepleri iptal edilir. 

(2) Bu Tebliğ’in 14 üncü maddesinin üçüncü fıkrasında belirtilen oransal dağıtım 
sisteminin uygulanması durumunda bir defadan fazla talepte bulunan yatırımcılar olup 
olmadığına ilişkin tespitin yapılması zorunlu değildir. 

 
Bedellerin yatırılması 
MADDE 10- (1) Satışa sunulan sermaye piyasası araçlarından almak isteyen 

yatırımcılar almak istedikleri miktara ilişkin bedelleri sirkülerde yer alan süre içinde, 
belirtilen banka hesabına aktarılmak üzere yatırırlar ve halka arzı yürüten aracı kuruluşca 
düzenlenen talep formunu doldurup imzalarlar. Ancak kurumsal yatırımcılar, ödenmeme 
riskinin aracı kuruluşlarca üstlenilmesi kaydıyla, sermaye piyasası aracı bedellerini talep 
toplama süresinin bitimini takiben ödeyebilirler.  

[(2) numaralı fıkra; Seri: VIII, No: 72 sayılıTebliğ ile yürürlükten kaldırılmış 
olup, bu fıkrayı izleyen (3) numaralı fıkra, (2) numaralı fıkra olarak teselsül 
ettirilmiştir.] 

(2) Sermaye piyasası araçlarının halka arzında tüm hukuki sorumluluğun aracı 
kuruluş ile ihraçcı ve/veya hissedarda olması kaydıyla likit fonlar, devlet iç borçlanma 
senetleri, döviz ve benzeri likiditesi yüksek varlıkların blokajı yoluyla talepte bulunulabilir. 

 
Dağıtım listesinin kesinleşmesi, bedel iadesi ve teslim 
MADDE 11- (1) Talep toplama süresinin bitimini izleyen 2 işgünü içerisinde 

konsorsiyum lideri, bedelini ödeyerek sermaye piyasası aracı almak isteyen yatırımcıların 
adı/soyadını, T.C. Kimlik numaralarını, ticaret unvanlarını, vergi numaralarını, talep 
ettikleri sermaye piyasası aracı miktarını, teklif edilen fiyatı, miktar alt sınırlarını, talebin 
sisteme girildiği tarih ve saat ile sermaye piyasası araçlarının yatırımcılar arasındaki 
dağıtımını gösterir bir liste düzenleyerek ihraçcıya, mevcut payların halka arzında ise 
hissedarlara verir. 

(2) İhraçcı ve/veya hissedar dağıtım listesinin teslimini izleyen 2 işgünü içinde 
listeyi onaylayarak aracı kuruluşa teslim eder. Karşılanamayan taleplere ilişkin bedel 
iadeleri aracı kuruluşlar tarafından dağıtım listesinin teslim alınmasını izleyen iki işgünü 
içerisinde yerine getirilir.  

(3) Onaylanan dağıtım listesini alan aracı kuruluş ise karşılanan taleplere ilişkin 
sermaye piyasası araçlarının teslimini yerine getirir. 

(4) Talep toplama yöntemi ile gerçekleştirilen halka arzlarda talep sahiplerinin 
edinmeye hak kazandıkları sermaye piyasası araçlarının kendileri adına açılmış 
hesaplara aktarılması zorunludur. 

 
ÜÇÜNCÜ BÖLÜM 

Belirli Satış ve Dağıtım Yöntemleri ile Bunlara Uyma Zorunluluğu Olan Ortaklıklar 
 
Niteliği belirlenmiş ortaklıklar 
MADDE 12- (1) Payları Borsa'da işlem gören ortaklıkların yeni pay alma haklarının 

kullandırılmasından sonra kalan payların satışı ile GİP’te ilk defa işlem görmek üzere 
başvuruda bulunan şirketlerin pay satışlarında  "Borsa’da satış" yönteminin kullanılması 
zorunludur. 

(2) Payları Borsa'da işlem gören ortaklıkların, Borsa’da hiç işlem görmemiş belirli 
bir gruba dahil paylarının olması durumunda, bu gruptaki paylara ilişkin yeni pay alma 
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haklarının kullandırılmasından sonra kalan payların satışında “Borsa’da satış” yönteminin 
uygulanması zorunluluğu bulunmamaktadır. Ancak, “Borsa’da satış” yönteminin 
uygulanmaması durumunda, yeni pay alma haklarının kullandırılmasından sonra kalan 
payların en az, borsada işlem gören ortaklık paylarının, Borsa’da halka arz süresinin 
sonundaki üç işlem gününde Borsa birincil piyasasında gerçekleşen günlük ağırlıklı 
ortalama fiyatlarının aritmetik ortalaması üzerinden satılması zorunludur.  

(3) Payları Borsa’da işlem görmeyen halka açık anonim ortaklıkların sermaye 
artırımı yoluyla paylarının satışında, Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak 
hazırlanmış son yıla ait bilançolarına göre, paylarının defter değeri nominal değerinin en 
az iki katı olan ortaklıkların; aynı bilanço üzerinden net dönem kârı elde etmiş olmaları ve 
bilanço aktif toplamının 10.000.000 TL'yi aşmış olmaları halinde, "Talep Toplama" 
yönteminin uygulanması zorunludur. Ancak, yeni pay alma haklarının kullanılmasından 
sonra kalan tutarın, nakit karşılığı artırılacak sermayeye oranının % 5 ve altında kalması 
durumunda, yapılacak başvuru üzerine Kurulca uygun görülmesi halinde bu yöntem 
uygulanmayabilir. Kurul gerekli görmesi halinde talep toplama yönteminin kullanılmasını 
zorunlu tutabilir veya bu zorunluluğu kaldırabilir.  

(4) Bu Tebliğ’in 13 üncü, 14 üncü, 15 inci ve 16 ncı maddelerinde yer alan 
hükümlerin sadece bu maddede niteliği belirlenmiş ortaklıklarca uygulanması zorunludur.  

 
Talep toplama yöntemi 
MADDE 13- (1) Talep toplama yönteminde, yatırımcıların satışa sunulan paylarına 

ilişkin talepleri toplanır ve bu taleplerin izahnamede yer alan usule göre değerlendirilmesi 
ile satışa sunulan paylar arasında dağıtıma tabi tutulur. Talep toplama yöntemiyle satış; 
"sabit fiyat","fiyat teklifi alma" ve “fiyat aralığı” yoluyla aşağıda belirtilen esaslar 
çerçevesinde yürütülür. 

(2) Sabit fiyatla talep toplama yönteminde, satışa sunulan aracın pay olması 
durumunda ihraçcı ve/veya hissedar tarafından sabit bir fiyat belirlenir. 

(3) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yönteminde, sabit fiyatla talep toplama 
yönteminden farklı olarak ihraçcı ve/veya hissedar tarafından pay satışlarında asgari bir 
satış fiyatı belirlenir ve bunun üzerindeki fiyat teklifleri toplanır. 

(4) Paylar fiyat aralığı ile Kurul kaydına alınmışsa ve sirküler fiyat aralığı ile ilan 
edilmişse fiyat aralığı yoluyla talep toplanabilir. Fiyat aralığı uygulanması durumunda 
tavan fiyat, taban fiyatın %20’sini aşmayacak şekilde belirlenir.  

(5) Sabit fiyat veya fiyat aralığı yoluyla talepte bulunan yatırımcıların miktara ilişkin 
taleplerini toplamak üzere bu Tebliğ’in 1 no’lu ekindeki "Talep Formu" düzenlenir. 

(6) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yönteminin kullanıldığı halka arzlarda, 
yatırımcıların belirlenen asgari fiyat üzerindeki fiyat teklifleri ve miktara ilişkin talepleri, bu 
Tebliğ’in 2 no’lu ekindeki  “Talep Formu” düzenlenmesi suretiyle toplanır. 

(7) Yatırımcılar istedikleri taktirde, talep formunda almak istedikleri miktara ilişkin 
bir alt sınır belirleyebilirler. 

(8) Aracı kuruluşlar talep formunu kabul etmeden önce yatırımcıların kimlik 
bilgilerini tespit ederler.  

 
Sabit fiyatla veya fiyat aralığı yoluyla talep toplama yönteminde dağıtım 

ilkeleri  
MADDE 14- (1) Sabit fiyatla veya fiyat aralığı yoluyla talep toplama yönteminin 

uygulandığı halka arzlarda, talep formlarını toplayan aracı kuruluş, talep toplama 
süresinin sona ermesinden sonra halka arzı yapılacak olan payların yatırımcılar arasında 
dağıtımını aşağıdaki esaslara göre yapar. 

(2) Başvuru taleplerinin satışa sunulan pay tutarından az olması halinde bütün 
talepler karşılanır. Taleplerin satışa sunulan pay tutarından fazla olması durumunda 
dağıtım şu şekilde gerçekleştirilir: Varsa belirli bir yatırımcı grubu için ayrılan kısım hariç 
olmak üzere, satışa sunulan toplam tutar, talep eden yatırımcı sayısına bölünür ve bu 
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suretle bulunan tutar ve altındaki alım talepleri karşılanır. Kalan tutar, talebi tamamen 
karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek aynı şekilde dağıtılır. Bu şekildeki dağıtım 
işlemine satışa sunulan paylarının tamamı dağıtılıncaya kadar devam olunur. Dağıtım 
sonucunda ortaya çıkan miktarlar, miktar konusunda bir alt sınır koyan yatırımcılar 
açısından gözden geçirilir, ortaya çıkan miktarın bu alt sınır altında kalması halinde 
yatırımcı isteğine uygun olarak listeden çıkarılır ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi 
tutulur. Dağıtım hesaplamalarında küsürat ortaya çıkması durumunda, küsürat tama iblağ 
edilerek talebi tamamen karşılanamayan yatırımcılar arasında yönetim kurulunun veya 
hissedarın uygun gördüğü şekilde dağıtım yapılır. 

(3) Sabit fiyatla veya fiyat aralığı yoluyla talep toplama yönteminin uygulandığı 
halka arzlarda istenmesi halinde, herhangi bir yatırımcı grubuna tahsis edilmiş bulunan 
toplam pay miktarının bu gruba gelen toplam talep miktarına bölünmesi ile arzın talebi 
karşılama oranı bulunduğu oransal dağıtım sistemi kullanılabilir. Söz konusu oran 
yatırımcıların talep ettikleri tutar ile çarpılarak, her bir yatırımcının talebi arzın talebi 
karşılama oranında pay tahsis edilmesi suretiyle karşılanır.  

 
Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yönteminde dağıtım ilkeleri  
MADDE 15- (1) Talep formlarını toplayan aracı kuruluş, talep toplama süresinin 

sonunda payların yatırımcılar arasında dağıtımını aşağıdaki esaslara göre yapar. 
(2) Toplanan teklifler, en yüksek fiyat teklifinden en düşük fiyat teklifine doğru 

olmak üzere, her fiyat düzeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarları gösteren bir 
tabloya dönüştürülür. Birikimli olarak en çok payın satılabildiği fiyat, satış fiyatı olarak 
belirlenir. Payların dağıtımında bu fiyatı karşılayan teklifler dikkate alınır. Belirlenen fiyat 
düzeyinde talep edilen toplam pay miktarının satışa sunulandan fazla olması durumunda, 
en yüksek fiyatlı talepten başlamak suretiyle dağıtım işlemi yapılır. Teşekkül eden fiyat 
seviyesinde birden fazla yatırımcının karşılanamayan talebi olması durumunda, 
yatırımcılar arasında dağıtım talep miktarı ile orantılı olarak yapılır. Dağıtım sonucunda 
ortaya çıkan miktarlar, miktar konusunda alt sınır koyan yatırımcılar açısından gözden 
geçirilir, ortaya çıkan miktarın bu alt sınırın altına kalması halinde yatırımcı isteğine uygun 
olarak listeden çıkarılır ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi tutulur. Dağıtım 
hesaplamalarında küsürat ortaya çıkması durumunda küsürat tama iblağ edilerek talebi 
tamamen karşılanamayan yatırımcılar arasında ihraçcı veya hissedarın uygun gördüğü 
şekilde dağıtım yapılır. 

 
Talep toplanmaksızın satış yöntemi 
MADDE 16- (1) Talep toplanmaksızın satış yöntemi, payları borsada işlem 

görmeyen halka açık ortaklıklardan, bu Tebliğ’in 12 nci maddesinin üçüncü fıkrasında yer 
alan nitelikleri belirlenmiş ortaklıklar dışında kalanların paylarının kendileri ya da aracı 
kuruluşlar vasıtasıyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatırımcılardan talep toplanmaksızın 
halka arz yoluyla satışıdır. 

(2) Bu yöntemin uygulanması halinde; tasarruf sahipleri, sirkülerde belirtilen süre 
içinde pay bedellerini bir bankada açılan özel hesaba yatırarak sermaye artırımına 
katılırlar.  

(3) Talep toplama yönteminin kullanılması durumunda, yeterli talepte 
bulunulmaması halinde, talep dışı kalan paylar için de bu madde hükümleri uygulanır. 

 
DÖRDÜNCÜ BÖLÜM 

Diğer Hükümler 
 
Halka arzlarda uygulanacak teşvikler 
MADDE 17- (1) Halka arzda belirli yatırımcı gruplarına nakdi ve/veya gayrinakdi 

teşviklerin sağlanmasına, teşvik esaslarının tüm ayrıntılarının ve uygulama esaslarının 
tam ve doğru olarak ve abartılmış ve yanıltıcı bilgileri içermeyecek şekilde izahnamede 
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yer alması ve söz konusu teşviklerin ihraçcı, hissedar, aracı kuruluş ile sermaye, yönetim 
denetim ve benzeri şekillerde ilişkisi bulunan kişilere menfaat sağlamak amacıyla 
kullanılmaması koşuluyla Kurulca izin verilebilir. Ancak söz konusu teşviklerin halka arzın 
önüne geçerek sağlıklı fiyat oluşumunu etkileyecek ve yatırımcıların yatırım kararlarını 
sağlıklı olarak ve serbestçe vermelerini engelleyecek nitelikte olmaması zorunludur. 

 
Halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek konumdaki kişiler 
MADDE 18- (1) Payların halka arz yoluyla satışında; paylarını ihraç ve halka 

arzeden ihraçcılar ile halka arza aracılık eden aracı kuruluşların, payların değerini 
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulaşabilecek konumdaki yöneticileri, ihraçcıların %5 ve 
üzerinde paya sahip ortakları ve halka arz nedeniyle hizmet aldığı diğer kişi/kurumların 
listesi, izahnamede açıklanmak suretiyle kamuya duyurulur.   

 
Aracı kuruluşların yükümlülükleri 
MADDE 19- (1) Sermaye piyasası araçlarının satışı dolayısı ile düzenlenen 

izahname ve sirkülerlerin konsorsiyum adına konsorsiyum lideri tarafından da 
imzalanması gerekir. Aracı kuruluşlar, sermaye piyasası araçlarının satışlarını izahname 
ve sirkülerde belirtilen satış koşullarına ve ilgili mevzuattaki diğer kurallara uygun olarak 
gerçekleştirmekle yükümlüdürler.  

(2) Halka arz süreci devam ederken gelen talep seviyesine ilişkin açıklama 
yapılamaz. Ancak konsorsiyum lideri halka arz fiyatı ve üzerindeki fiyatlardan halka arza 
gelen talep seviyesini yanıltıcı olmamak şartıyla ancak halka arz süresinin bitimini takiben 
Kurul’un özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde 
açıklar. Söz konusu açıklama halka arzda talepte bulunan grupların seçilmiş bir kısmına 
ilişkin olamaz. Yapılacak olan açıklamanın doğruluğundan konsorsiyum lideri sorumludur. 

(3) Konsorsiyum lideri ihracın nihai tutarını, çalışanlar, kurumsal, bireysel ve diğer 
yatırımcı grupları arasındaki dağılımı da içerecek şekilde dağıtım sonuçları ile ek satış 
hakkı ve tahsisatın kaydırılması ile ilgili sonuçları, dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip 
eden işgünü Kurul’un özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri 
çerçevesinde açıklar.  

(4) Diğer yandan, konsorsiyum lideri yatırımcı grupları bazında dağıtımı yapılan 
sermaye piyasası aracı tutarı, oranı ve yatırımcı sayısı hakkındaki bilgiler ile halka 
arzedilen payların nominal değerinin %5’inden fazlasını satın alan kişi ve kurumları, 
dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip eden işgünü Kurul’un özel durumların kamuya 
açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde kamuya açıklamak zorundadır. Ayrıca 
bu Tebliğ’in 18 inci maddesinde belirtilen kişilerin yaptıkları pay alımları da orana bağlı 
olmaksızın bu madde kapsamında açıklanır. 

 
Yeniden değerleme 
MADDE 20- (1) Bu Tebliğ’de yer alan tutarlar her yıl Maliye Bakanlığınca ilan 

edilen yeniden değerleme katsayısı dikkate alınarak Kurulca yeniden belirlenir ve Kurul 
Haftalık Bülteninde ilan edilir. 

 
Kaldırılan hükümler 
MADDE 21- (1) 27/10/1993 tarihli ve 21741 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan 

Seri: VIII, No:22 sayılı “Sermaye Piyasası Araçlarının Halka Arzında Satış Yöntemlerine 
İlişkin Esaslar Tebliği” yürürlükten kaldırılmıştır. 

 
Mevcut başvuruların sonuçlandırılması 
GEÇİCİ MADDE 1 – (1) Bu Tebliğ’in yürürlüğe girdiği tarihte Kurul Karar Organı 

tarafından görüşülüp karara bağlanmamış mevcut başvurular, işbu Tebliğ hükümlerine 
göre sonuçlandırılır. 
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Yürürlük 
MADDE 22- (1) Bu Tebliğ yayımı tarihinde yürürlüğe girer. 
 
Yürütme 
MADDE 23- (1) Bu Tebliğ hükümlerini Sermaye Piyasası Kurulu yürütür. 
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.................................. 
(İhraçcının Unvanı) 
.................................. 

(Talep Edilen Sermaye Piyasası Aracının Türü) 

TALEP FORMU : Yatırımcının,  

Adı Soyadı/Ticaret Unvanı : 
(Bu Bölüm Yalnızca Satışı Yapanlar                   
Tarafından Doldurulacaktır) 

T.C. Kimlik No/Vergi No : 1- Kabul No : 

Adresi : 
2- Kabul Edilen Sermaye Piyasası 

Aracı Miktarı: 

Telefonu : 3-Tahsil Edilen Tutar : 

E-posta Adresi : 4- İade Edilecek Tutar : 

Talep Edilen Sermaye Piyasası 

Aracı Miktarı : 
 

Kabul Edilebilecek Asgari Miktar (İstendiğinde 

Doldurulacaktır) : 
 

Kabul Edilen Birim Fiyat  :  

Ödenen Toplam Bedel :  

İade Olması Halinde Pay Talebinde Bulunulup 

Bulunulmayacağı : 
 

Payların Teslim Şekli : 
 

  
 Fiziken 

………A.Ş.’ndeki ……… no.’lu hesaba virman. 
Bu fo 
 
Bu forrmda yer alan talebimi .../.../... tarihinde .............. (İlan yerleri belirtilecektir.) ilan 

edilen izahnamedeki bilgileri okuyarak ve burada belirtilen şartları kabul ederek yapıyorum. 
 

.................. 
(Tarih) 

................. 
(İmza) 
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.................................. 
(İhraçcının Unvanı) 
.................................. 

(Talep Edilen Sermaye Piyasası Aracının Türü) 

TALEP FORMU : Yatırımcının,  

Adı Soyadı/Ticaret Unvanı : (Bu Bölüm Yalnızca Satışı Yapanlar 

Tarafından Doldurulacaktır) 

T.C. Kimlik No/ Vergi No : 1- Kabul No : 

Adresi : 2- Kabul Edilen Sermaye Piyasası 
Aracı Miktarı : 

Telefonu : 3-Tahsil Edilen Tutar : 

E-posta Adresi : 4- İade Edilecek Tutar : 

Talep Edilen Sermaye Piyasası 
Aracı Miktarı : 

 

Kabul Edilebilecek Asgari Miktar (İstendiğinde 
Doldurulacaktır) : 

 

Teklif Verilen Birim Fiyat:  

Kabul Edilen Birim Fiyat:  

Ödenen Toplam Bedel :  

İade Olması Halinde Pay Talebinde Bulunulup 
Bulunulmayacağı : 

 

Payların Teslim Şekli : 
Fiziken 
………A.Ş.’ndeki ……… no.’lu hesaba virman. 

Bu formda yer alan talebimi .../.../... tarihinde .............. (İlan yerleri belirtilecektir.) 
ilan edilen izahnamedeki bilgileri okuyarak ve burada belirtilen şartları kabul ederek 
yapıyorum. 

.................. 
(Tarih) 

................. 
(İmza) 
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