8.1.4. SERMAYE PIYASASI ARAGLARININ HALKA ARZINDA SATIS
YONTEMLERINE iLISKIN ESASLAR TEBLIGI

(Seri: VIII, No: 66)
(3/4/2010 tarihli ve 27541 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)

Yuriirliikkten kaldirilan Teblig:

(27/10/1993 tarihli ve 21741 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: VIII, No: 22
saylll “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine lliskin Esaslar
Tebligi” yarurlukten kaldiriimigtir. )

Teblig degisikliklerine iligkin liste:

1- 23/10/2010 tarihli ve 27738 sayili Resmi Gazete’de Sermaye Piyasasi
Aracglarinin Halka Arzinda Satis Yoéntemlerine lliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig Seri: VIII, No: 72 yayimlanmistir.

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Teblig'in amaci sermaye piyasasi araglarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na kaydi yapilarak halka arz yoluyla satisinda uygulanacak yéntemlere
iligkin esaslari dizenlemektir.

(2) Bu Teblig'de hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
sermaye piyasasl araglarinin Kurul kaydina alinmasina iligkin tebliglerinde yer alan,
sermaye piyasasi araglarinin satisgiyla ilgili hikiimler uygulanir.

Dayanak
MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 7 ve 22/a maddelerine dayanilarak hazirlanmigtir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Teblig'de gegen;

(a) Araci Kurulus: Sermaye piyasasi araglarinin halka arzina aracilik etmeye
yetkili araci kurumlar ile bankalari,

(b) Bireysel Yatirimci: Nitelikli yatinmci tanimi disinda kalan gergek ve tizel
kisileri,

(c) Borsa/IMKB: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ni,

(¢) Borsa’da Satis Yontemi: Sermaye piyasasi araglarinin ilgili Borsa
duzenlemeleri gergevesinde Borsa'da satisa sunulmasini,

(d) Ek Satis: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami miktari daha
Once belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina ilave edilmesini,

(e) GIP : IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasr’ni,

(f) Halka Acik Anonim Ortaklik: Kanun'a gore paylar halka arzedilmis olan veya
arzedilmis sayilan anonim ortakhgi,

(g9) Hissedar: Bir anonim ortaklikta sahip oldugu paylarini halka arz edecek gergek
veya tuzel kigi ortagi,

(§) Thragcr: Anonim ortakliklar, mevzuata gére ézellestirme kapsamina alinanlar
dahil kamu iktisadi tesebbdisleri, mahalli idareler ile bu idarelerle ilgili 6zel mevzuat
uyarinca faaliyet gosteren kurulus, idare ve igletmeleri,

(h) Kanun: 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,

(1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,
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(i) Kurumsal Yatirimci: Yatirm fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler
yatirnm ortakliklari, risk sermayesi yatirnrm ortakliklari, gayrimenkul yatirnm ortakliklari,
aracl kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani
kuruluglari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile
kamuya yararli dernekleri,

() Nitelikli Yatirimci: Yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim
ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek
finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar, kamuya yararl
dernekler ile nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger
yatinmcilar ve sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ tarihi itibariyla en az 1 milyon TL
tutarinda TUrk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek veya
tuzel kisileri,

(k) Talep Toplama Yontemi: Yatirmcilarin satisa sunulan sermaye piyasasi
araglarina iliskin taleplerinin toplanarak bu taleplerin énceden belirlenmis usul ve esaslar
cercevesinde degerlendirilmesi yoluyla satisini,

(I) Talep Toplanmaksizin Satis Yontemi: Paylar borsada islem gérmeyen halka
acik ortakliklardan, nitelikleri belirlenmis ortakliklar disinda kalanlarin paylarinin kendileri
ya da araci kuruluglar vasitasiyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatinmcilardan talep
toplanmaksizin halka arz yoluyla satisini,

(m) Yatirimeci Grubu: izahnamede nitelikleri agikga tanimlanan ve halka arzlarda
kendilerine belirli miktar ya da oranda sermaye piyasasi araci tahsis edilecek olan grubu,

(n) Yurtici Yatinmci: Yurt disinda isci, serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil
Turkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tlzel kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili
icinde Tirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlari,

ifade eder.

IKINCI BOLUM _
Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzina lligkin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 4- (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda fiyat, satis ve dagitim
esaslari ihragci ve/veya hissedar ile konsorsiyum lideri tarafindan, bu Tebli§’in 12 nci
maddesinde belirtilen niteligi belirlenmis ortakliklarin paylarinin halka arzi disinda,
serbestce belirlenir. Ancak, s6z konusu hususlara izahnamede ayrintili olarak yer
verilmesi zorunludur.

(2) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglari, izahnamede nitelikleri
tanimlanan herhangi bir yatinmci grubuna satiimak uzere, her bir yatinmci grubu igin
yapilacak tahsisat oranlarina izahnamede ayrintili olarak yer verilmesi suretiyle, tahsis
edilebilir. Satis sirasinda talep edilebilecek sermaye piyasasi araci miktarlarina ihragcinin
ybénetim kurulunca veya hissedar tarafindan izahnamede belirtiimesi suretiyle asgari veya
azami sinirlar konulabilir. Ancak getirilebilecek sinirlamalar ihragci, hissedar, araci
kurulus ile sermaye, yénetim, denetim ve benzeri sekillerde iliskisi bulunan Kkisilere
menfaat saglamak amaciyla kullanilamaz. Belirli bir yatinmci grubuna tahsisat yapiimis
olmasi halinde, s6z konusu gruptan basvuru yapacaklar aranan nitelikleri tagidiklarina
dair izahnamede 6ngorilen bir belgeyi talep formuna eklerler.

(3) Halka arz edilecek sermaye piyasasi aracinin ek satis hakki hari¢ olmak lizere
en az % 10'u yurtici bireysel yatirrmcilara ve % 10’u ise yurti¢i kurumsal yatirimcilara
tahsis edilmek zorundadir. S6z konusu sinirlamalar borsada satis ydntemiyle halka
arzlarda uygulanmaz.
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(4) Talep toplama yonteminde talep siresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna
tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisatin
karsilanamayan kismi diger gruplara aktarilabilir.

(5) Talep toplama suiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, izahnamede esaslari agiklanmis olmak
kosuluyla tahsisat oranlari gruplar arasinda yurtici bireysel ve yurtici kurumsal
yatirnmcilarin asgari tahsisat oranlarini azaltmamak Uzere kaydirlabilir. Ancak herhangi
bir yatinmci grubu igin izahnamede agiklanan tutarin %20 sinden daha fazla azaltma
yapilamaz.

Halka arza araciliga iliskin esaslar

MADDE 5- (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi, halka arza aracilik yetki
belgesi olan bir araci kurulus veya araci kuruluglardan olusan konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilir. Aracilik sézlesmesinde, araci kuruluslardan en az biri konsorsiyum lideri
olarak belirlenir. Bu sekilde birden fazla konsorsiyum uyesinin eg lider olarak belirlenmesi
mumkuinduar. Bu durumda her bir es liderin gorev ve sorumluluklari ile bunlardan Kurul
nezdinde bagvuru islemlerini yiritecek olan araci kurulug aracilik sézlesmesinde agikga
belirtilir. Halka arza araciligin, tek bir araci kurulus tarafindan gergeklestiriimesi halinde
s6z konusu araci kurulus bu Teblig’de konsorsiyum lideri igin belirtilen gorev ve
sorumluluklari haizdir.

Kamuyu aydinlatmaya iligkin esaslar

MADDE 6- (1) ihragci velveya hissedar halka arz sireci boyunca ihraca iligkin
yayimlanan tim bilgilerin, tanitim ve diger toplantilarda yapilan agiklamalarin gercegi
dirust bir bicimde yansitmasindan, izahnameyle kamuya agiklanmig veya kamuya
aciklanacak hususlari icermesinden ve tium yatinmcilarin egit olarak ulagsabilecegdi sekilde
kamuya duyurulmasindan sorumludurlar. Ayrica kendinden beklenen 6zeni géstermeyen
aracl kuruluslar da s6z konusu hususlardan hukuken sorumludurlar.

(2) Ihragci vel/veya hissedar ile araci kuruluglar sermaye piyasasi aracinin
degerine iligkin olarak yatinmcilarin yanhs yonlendiriimesine neden olabilecek herhangi
bir islem yapilmamasi ve yapay piyasa yaratimamasi igin gereken Onlemlerin
alinmasindan sorumludurlar.

(3) Halka arz silreci boyunca gorevleri nedeniyle i¢sel bilgiye ulasabilecek
durumda olan kKisiler 6grendikleri i¢sel bilgilerin gizliliginin saglanmasindan sorumludurlar.

(4) Sadece nitelikli yatirnmcilara yapilacak satislarda ortaklik tarafindan ilan ve
reklam yapilmak istenmesi durumunda satisin halka arz niteliginde olmadigi ve sadece
nitelikli yatirmcilar kapsadigi hususu bu ilan ve reklamlarda agikga yer alir.

Dagitima iligkin genel esaslar

MADDE 7- (1) Dagitim sirasinda nitelikli yatirnmci kapsamina girmeyen diger
yatinmci gruplarina kendi dahil olduklari grup icerisinde esit ve adil davraniimasi,
taleplerin hangi araci kurulustan geldigine bakilmaksizin ayni sekilde degerlendiriimesi
esastir.

(2) Calisanlara yapilacak tahsisatin dagitim sirasinda ayri bir kategori olarak
belirlenmesi ve bireysel yatinmcilarla ayni dagitim yontemine tabi tutulmalari
gerekmektedir.

(3) Dagitimin izahnamede yer alan esaslara uygun olarak yapilmasindan ihragci
ve/veya hissedar ile konsorsiyum lideri sorumludur. Dagitima iliskin kayitlarin diizenli bir
sekilde ve dagitim islemine iliskin ihtiyag duyulabilecek detaylar icerecek sekilde
tutulmasindan konsorsiyuma katilan tiim araci kuruluslar sorumludur.
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Talep toplama siresi
MADDE 8- (1)Talep toplama siresi, en erken sirkiiler ilanini izleyen ikinci isgini
baslayabilir. Talep toplama siiresi en az 2 igglnu, en fazla 30 glin olarak belirlenir.

Mukerrer talepler

MADDE 9- (1) Talep toplama sonucunda sermaye piyasasi araglarinin dagitimi
sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirrmcilarin en yuksek miktarl talep tutarlari
hesaplamada dikkate alinir ve diger talepleri iptal edilir.

(2) Bu Teblig’in 14 Ginci maddesinin Uglncu fikrasinda belirtilen oransal dagitim
sisteminin uygulanmasi durumunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilar olup
olmadigina iligskin tespitin yapilmasi zorunlu degildir.

Bedellerin yatiriimasi

MADDE 10- (1) Satisa sunulan sermaye piyasas! araglarindan almak isteyen
yatinmcilar almak istedikleri miktara iliskin bedelleri sirkiilerde yer alan sure icinde,
belirtilen banka hesabina aktariimak tGzere yatirirlar ve halka arzi ylriten araci kurulugca
diizenlenen talep formunu doldurup imzalarlar. Ancak kurumsal yatinmcilar, 6denmeme
riskinin araci kuruluglarca Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep
toplama siresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

[(2) numarali fikra; Seri: VIII, No: 72 sayiliTeblig ile yiriirliikten kaldiriimig
olup, bu fikray1 izleyen (3) numarali fikra, (2) numarah fikra olarak teselsiil
ettirilmistir.]

(2) Sermaye piyasasi aracglarinin halka arzinda tim hukuki sorumlulugun araci
kurulus ile ihragci ve/veya hissedarda olmasi kaydiyla likit fonlar, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, doviz ve benzeri likiditesi yuksek varliklarin blokaji yoluyla talepte bulunulabilir.

Dagitim listesinin kesinlesmesi, bedel iadesi ve teslim

MADDE 11- (1) Talep toplama suresinin bitimini izleyen 2 isglini igerisinde
konsorsiyum lideri, bedelini 6deyerek sermaye piyasasi araci almak isteyen yatirimcilarin
adi/soyadini, T.C. Kimlik numaralarini, ticaret unvanlarini, vergi numaralarini, talep
ettikleri sermaye piyasasi araci miktarini, teklif edilen fiyati, miktar alt sinirlarini, talebin
sisteme girildigi tarih ve saat ile sermaye piyasasi araclarinin yatinmcilar arasindaki
dagitimini gésterir bir liste diuzenleyerek ihragciya, mevcut paylarin halka arzinda ise
hissedarlara verir.

(2) ihragcl ve/veya hissedar dagitim listesinin teslimini izleyen 2 isgiinii iginde
listeyi onaylayarak araci kurulusa teslim eder. Karsilanamayan taleplere iliskin bedel
iadeleri araci kuruluslar tarafindan dagitim listesinin teslim alinmasini izleyen iki isginu
icerisinde yerine getirilir.

(3) Onaylanan dagitim listesini alan araci kurulus ise karsilanan taleplere iligkin
sermaye piyasasi araglarinin teslimini yerine getirir.

(4) Talep toplama yontemi ile gerceklestirilen halka arzlarda talep sahiplerinin
edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araclarinin kendileri adina acilmis
hesaplara aktarilmasi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Belirli Satis ve Dagitim Yontemleri ile Bunlara Uyma Zorunlulugu Olan Ortakliklar

Niteligi belirlenmis ortakliklar

MADDE 12- (1) Paylari Borsa'da islem goren ortakliklarin yeni pay alma haklarinin
kullandinimasindan sonra kalan paylarin satisi ile GiP’te ik defa islem gérmek (izere
basvuruda bulunan sirketlerin pay satislarinda "Borsa’da satig" yonteminin kullaniimasi
zorunludur.

(2) Paylari Borsa'da islem gdren ortakliklarin, Borsa'da hi¢ islem gérmemis belirli
bir gruba dahil paylarinin olmasi durumunda, bu gruptaki paylara iliskin yeni pay alma
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haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan paylarin satiginda “Borsa’da satis” yonteminin
uygulanmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Ancak, “Borsa’da satig” yonteminin
uygulanmamasi durumunda, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylarin en az, borsada islem gbren ortaklik paylarinin, Borsa’da halka arz siresinin
sonundaki U¢ iglem glnunde Borsa birincil piyasasinda gergeklesen gunlik agirlikli
ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi lizerinden satilmasi zorunludur.

(3) Paylarn Borsa’da islem gérmeyen halka agik anonim ortakliklarin sermaye
artinmi yoluyla paylarinin satisinda, Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak
hazirlanmis son yila ait bilangolarina gére, paylarinin defter degeri nominal degerinin en
az iki kati olan ortakliklarin; ayni bilango Uzerinden net donem kar elde etmis olmalari ve
bilango aktif toplaminin 10.000.000 TL'yi asmis olmalari halinde, "Talep Toplama"
yonteminin uygulanmasi zorunludur. Ancak, yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan
sonra kalan tutarin, nakit karsiligi artirilacak sermayeye oraninin % 5 ve altinda kalmasi
durumunda, yapilacak bagvuru lzerine Kurulca uygun gortlmesi halinde bu yéntem
uygulanmayabilir. Kurul gerekli gérmesi halinde talep toplama yénteminin kullaniimasini
zorunlu tutabilir veya bu zorunlulugu kaldirabilir.

(4) Bu Teblig'in 13 Unci, 14 UGncl, 15 inci ve 16 nci maddelerinde yer alan
hikumlerin sadece bu maddede niteligi belirlenmis ortakliklarca uygulanmasi zorunludur.

Talep toplama ydntemi

MADDE 13- (1) Talep toplama yonteminde, yatinmcilarin satisa sunulan paylarina
iliskin talepleri toplanir ve bu taleplerin izahnamede yer alan usule goére degerlendiriimesi
ile satisa sunulan paylar arasinda dagitima tabi tutulur. Talep toplama yéntemiyle satis;
"sabit fiyat","fiyat teklifi alma" ve “fiyat arali§i” yoluyla asagida belirtilen esaslar
cercevesinde yuratdlir.

(2) Sabit fiyatla talep toplama yonteminde, satisa sunulan aracin pay olmasi
durumunda ihragci ve/veya hissedar tarafindan sabit bir fiyat belirlenir.

(3) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yénteminde, sabit fiyatla talep toplama
yonteminden farkli olarak ihragci ve/veya hissedar tarafindan pay satiglarinda asgari bir
satis fiyati belirlenir ve bunun Uzerindeki fiyat teklifleri toplanir.

(4) Paylar fiyat araligi ile Kurul kaydina alinmigsa ve sirkuler fiyat araligi ile ilan
edilmisse fiyat araligi yoluyla talep toplanabilir. Fiyat araligi uygulanmasi durumunda
tavan fiyat, taban fiyatin %20’sini asmayacak sekilde belirlenir.

(5) Sabit fiyat veya fiyat aralii yoluyla talepte bulunan yatinmcilarin miktara iliskin
taleplerini toplamak tzere bu Teblig’in 1 no’lu ekindeki "Talep Formu" diizenlenir.

(6) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yénteminin kullanildigi halka arzlarda,
yatirrmcilarin belirlenen asgari fiyat Gzerindeki fiyat teklifleri ve miktara iligkin talepleri, bu
Teblig’in 2 no’lu ekindeki “Talep Formu” dizenlenmesi suretiyle toplanir.

(7) Yatinmcilar istedikleri taktirde, talep formunda almak istedikleri miktara iligkin
bir alt sinir belirleyebilirler.

(8) Araci kuruluglar talep formunu kabul etmeden Once yatirnmcilarin kimlik
bilgilerini tespit ederler.

Sabit fiyatla veya fiyat araligi yoluyla talep toplama yonteminde dagitim
ilkeleri

MADDE 14- (1) Sabit fiyatla veya fiyat araligi yoluyla talep toplama ydnteminin
uygulandigi halka arzlarda, talep formlarini toplayan araci kurulus, talep toplama
suresinin sona ermesinden sonra halka arzi yapilacak olan paylarin yatirimcilar arasinda
dagitimini asagidaki esaslara gore yapar.

(2) Basvuru taleplerinin satisa sunulan pay tutarindan az olmasi halinde butin
talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan pay tutarindan fazla olmasi durumunda
dagitim su sekilde gerceklestirilir: Varsa belirli bir yatirimei grubu igin ayrilan kisim hari¢
olmak Uzere, satisa sunulan toplam tutar, talep eden yatirrmci sayisina bélinur ve bu
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suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boélinerek ayni sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine satisa sunulan paylarinin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim
sonucunda ortaya g¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirmcilar
acisindan goézden gegirilir, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinir altinda kalmasi halinde
yatirmci istegine uygun olarak listeden cikariir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kusirat tama iblag
edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda yonetim kurulunun veya
hissedarin uygun gordugu sekilde dagitim yapilir.

(3) Sabit fiyatla veya fiyat araligi yoluyla talep toplama yonteminin uygulandigi
halka arzlarda istenmesi halinde, herhangi bir yatirrmci grubuna tahsis edilmis bulunan
toplam pay miktarinin bu gruba gelen toplam talep miktarina bélinmesi ile arzin talebi
kargilama orani bulundugu oransal dagitim sistemi kullanilabilir. S6z konusu oran
yatirmcilarin talep ettikleri tutar ile garpilarak, her bir yatirmcinin talebi arzin talebi
karsilama oraninda pay tahsis edilmesi suretiyle karsilanir.

Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde dagitim ilkeleri

MADDE 15- (1) Talep formlarini toplayan araci kurulus, talep toplama siresinin
sonunda paylarin yatirnmcilar arasinda dagitimini agagidaki esaslara gore yapar.

(2) Toplanan teklifler, en yuksek fiyat teklifinden en dusik fiyat teklifine dogru
olmak Uzere, her fiyat dizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarlari gosteren bir
tabloya donustirulir. Birikimli olarak en ¢ok payin satilabildigi fiyat, satig fiyati olarak
belirlenir. Paylarin dagitiminda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate alinir. Belirlenen fiyat
dizeyinde talep edilen toplam pay miktarinin satisa sunulandan fazla olmasi durumunda,
en yuksek fiyatl talepten baslamak suretiyle dagitim islemi yapilir. Tesekkil eden fiyat
seviyesinde birden fazla yatinmcinin karsilanamayan talebi olmasi durumunda,
yatinmcilar arasinda dagitim talep miktari ile orantili olarak yapilir. Dagitim sonucunda
ortaya cikan miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan yatinmcilar acisindan gézden
gegcirilir, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altina kalmasi halinde yatinmci istegine uygun
olarak listeden cikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim
hesaplamalarinda kisirat ortaya ¢ikmasi durumunda kiistrat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirnmcilar arasinda ihragci veya hissedarin uygun goérdugi
sekilde dagitim yapilir.

Talep toplanmaksizin satis yontemi

MADDE 16- (1) Talep toplanmaksizin satig yontemi, paylari borsada islem
gérmeyen halka agik ortakliklardan, bu Teblig'in 12 nci maddesinin Gguincl fikrasinda yer
alan nitelikleri belirlenmis ortakliklar disinda kalanlarin paylarinin kendileri ya da araci
kuruluslar vasitasiyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatinmcilardan talep toplanmaksizin
halka arz yoluyla satisidir.

(2) Bu yontemin uygulanmasi halinde; tasarruf sahipleri, sirkilerde belirtilen siire
icinde pay bedellerini bir bankada acilan 6zel hesaba yatirarak sermaye artirmina
katilirlar.

(3) Talep toplama ydnteminin kullanilmasi durumunda, yeterli talepte
bulunulmamasi halinde, talep disi kalan paylar igin de bu madde hukumleri uygulanir.

DORDUNCU BOLUM
Diger Hiikiimler

Halka arzlarda uygulanacak tegvikler

MADDE 17- (1) Halka arzda belirli yatirimci gruplarina nakdi ve/veya gayrinakdi
tesviklerin saglanmasina, tesvik esaslarinin tim ayrintilarinin ve uygulama esaslarinin
tam ve dogru olarak ve abartiimis ve yaniltici bilgileri icermeyecek sekilde izahnamede
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yer almasi ve s6z konusu tesviklerin ihragci, hissedar, araci kurulug ile sermaye, yonetim
denetim ve benzeri sekillerde iligkisi bulunan kigilere menfaat saglamak amaciyla
kullaniimamasi kosuluyla Kurulca izin verilebilir. Ancak s6z konusu tegviklerin halka arzin
onune gecerek saglikli fiyat olusumunu etkileyecek ve yatirmcilarin yatirm kararlarini
saglikl olarak ve serbestce vermelerini engelleyecek nitelikte olmamasi zorunludur.

Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisiler

MADDE 18- (1) Paylarin halka arz yoluyla satiginda; paylarini ihra¢ ve halka
arzeden ihragcilar ile halka arza aracilik eden araci kuruluslarin, paylarin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki yoneticileri, ihragcilarin %5 ve
Uzerinde paya sahip ortaklari ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger kisi’kurumlarin
listesi, izahnamede agiklanmak suretiyle kamuya duyurulur.

Araci kuruluglarin yiikiimliiltkleri

MADDE 19- (1) Sermaye piyasasi araclarinin satisi dolayisi ile dizenlenen
izahname ve sirkllerlerin konsorsiyum adina konsorsiyum lideri tarafindan da
imzalanmasi gerekir. Araci kuruluglar, sermaye piyasasi araclarinin satiglarini izahname
ve sirkulerde belirtilen satis kosullarina ve ilgili mevzuattaki diger kurallara uygun olarak
gerceklestirmekle yukumladurler.

(2) Halka arz sureci devam ederken gelen talep seviyesine iliskin agiklama
yapilamaz. Ancak konsorsiyum lideri halka arz fiyati ve tzerindeki fiyatlardan halka arza
gelen talep seviyesini yaniltici olmamak sartiyla ancak halka arz siiresinin bitimini takiben
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
aciklar. S6z konusu agiklama halka arzda talepte bulunan gruplarin secilmis bir kismina
iliskin olamaz. Yapilacak olan agiklamanin dogrulugundan konsorsiyum lideri sorumludur.

(3) Konsorsiyum lideri ihracin nihai tutarini, ¢alisanlar, kurumsal, bireysel ve diger
yatinnmci gruplari arasindaki dagihmi da icerecek sekilde dagitim sonuclari ile ek satig
hakki ve tahsisatin kaydiriimasi ile ilgili sonuglari, dagitim listesinin kesinlestigi gunu takip
eden isgind Kurulun 06zel durumlarin kamuya acgiklanmasina iligkin dizenlemeleri
cercevesinde agiklar.

(4) Diger yandan, konsorsiyum lideri yatinmci gruplari bazinda dagitimi yapilan
sermaye piyasasi araci tutari, orani ve yatirrmci sayisi hakkindaki bilgiler ile halka
arzedilen paylarin nominal degerinin %5’inden fazlasini satin alan kisi ve kurumlari,
dagitim listesinin kesinlegtigi gunu takip eden isginu Kurul'un ézel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin dizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklamak zorundadir. Ayrica
bu Teblig’in 18 inci maddesinde belirtilen kisilerin yaptiklari pay alimlari da orana bagli
olmaksizin bu madde kapsaminda agiklanir.

Yeniden degerleme

MADDE 20- (1) Bu Teblig’de yer alan tutarlar her yil Maliye Bakanliginca ilan
edilen yeniden degderleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenir ve Kurul
Haftalik Bulteninde ilan edilir.

Kaldirilan hiikiimler

MADDE 21- (1) 27/10/1993 tarihli ve 21741 sayilh Resmi Gazetede yayimlanan
Seri: VIII, No:22 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine
iligkin Esaslar Tebligi” yurirlikten kaldiriimigtir.

Mevcut bagvurularin sonuglandiriimasi

GEGIiCIi MADDE 1 — (1) Bu Teblig'in yirirlige girdigi tarinte Kurul Karar Organi
tarafindan gorisllip karara baglanmamis mevcut basvurular, isbu Teblig hikimlerine
g6re sonugclandirilir.
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Yarurluk
MADDE 22- (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirtrlige girer.

Yurdtme
MADDE 23- (1) Bu Teblig hikimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yurutuar.

8. Bolum



(Talep Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tiirii)

TALEP FORMU : Yatirimcinin,

(Bu Boliim Yalnizca Satigi Yapanlar
Adi Soyadi/Ticaret Unvani :
Tarafindan Doldurulacaktir)

T.C. Kimlik No/Vergi No : 1- Kabul No :
2- Kabul Edilen Sermaye Piyasasi
Adresi :
Araci Miktar:
Telefonu : 3-Tahsil Edilen Tutar :
E-posta Adresi : 4- lade Edilecek Tutar :

Talep Edilen Sermaye Piyasasi
Araci Miktari :

Kabul Edilebilecek Asgari Miktar (istendiginde

Doldurulacaktir) :

Kabul Edilen Birim Fiyat :

Odenen Toplam Bedel :

lade Olmasi Halinde Pay Talebinde Bulunulup

Bulunulmayacag :

Paylarin Teslim Sekli :

I:I Fiziken

I:I ......... A.$.ndeki ......... no.’lu hesaba virman.

Bu forrmda yer alan talebimi .../..../... tarihinde .............. (ilan yerleri belirtilecektir.) ilan
edilen izahnamedeki bilgileri okuyarak ve burada belirtilen sartlari kabul ederek yapiyorum.
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(Talep Edilen Sermaye Piyasasi Aracinin Tiirii)

TALEP FORMU : Yatirimcinin,

Adi Soyadi/Ticaret Unvani : (Bu Boliim Yalnizca Satigi Yapanlar
Tarafindan Doldurulacaktir)

T.C. Kimlik No/ Vergi No : 1- Kabul No :

Adresi : 2- Kabul Edilen Sermaye Piyasasi
Araci Miktan :

Telefonu : 3-Tahsil Edilen Tutar :

E-posta Adresi : 4- lade Edilecek Tutar :

Talep Edilen Sermaye Piyasasi

Araci Miktar :

Kabul Edilebilecek Asgari Miktar (istendiginde

Doldurulacaktir) :

Teklif Verilen Birim Fiyat:

Kabul Edilen Birim Fiyat:

Odenen Toplam Bedel :

iade Olmasi Halinde Pay Talebinde Bulunulup

Bulunulmayacag :

Paylarin Teslim Sekli :

Fiziken
......... A.S.’ndekKi ......... no.’lu hesaba virman.
Bu formda yer alan talebimi .../.../... tarihinde .............. (i1an yerleri belirtilecektir.)

ilan edilen izahnamedeki bilgileri okuyarak ve burada belirtilen sartlar1 kabul ederek
yapiyorum.

(16-18) 8. Boliim
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