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Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan :

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

YONETMELIGI

Bakanlar Kurulu’nun 2/10/1984 tarihli, 84/8581 sayili Karari ile yiiriirliige konulan Menkul
Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmeligiin 58 inci maddesi
cergevesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanip, ayni
Yonetmelik’in 15 inci maddesinin 2 inci fikrasiin (a) bendine gore anilan Borsa’nin 28/9/1994 ve
27/12/1995 tarilerinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu’nda karara baglanan ekli “Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi nin degistirilerek yiiriirliige konulmasi, 91 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin 11 inci maddesine istinaden Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8/2/1996 tarih ve 9/167
sayil1 karar1 ile uygun goriilmiistiir.

BIRINCi BOLUM

Genel Hiikiimler

Amag

Madde 1- Menkul Kiymetler Borsalar1 hakkinda 91 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin 11 inci
maddesine dayanilarak ¢ikarilan bu Yonetmeligin amaci, Devlet Bakanligt ve Basbakan
Yardimeihigi’nin 19 Ekim 1984 tarihli onayiyla kurulmasi kararlastirilan  Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nin ¢alisma esas ve kurallarini belirlemektir.

Uygulama Esaslar

Madde 2- 91 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve bu Kararnameye gore Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan hazirlanip Bakanlar Kurulu’nun 84/8581 sayili karariyla 6 Ekim 1984 giin ve
18537 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirlirlige konulmus olan “Menkul Kiymetler
Borsalarinin  Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri bu yonetmelik
bakimindan st diizenleme kurallari olup, uygulamada ve yorumda anilan hiikiimler esas alinir.

Bu yonetmelikle {ist mevzuat arasindaki uyum, menkul kiymetler borsalar1 i¢in izleme ve denetim
organi olan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan saglanir.

Kisaltmalar
Madde 3- Bu Yonetmelikte gegen kisaltmalarin anlamlart asagida gosterilmistir:

a) KHK : 91 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname
b) Genel Yonetmelik : 6 Ekim 1984 giin ve 18537 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis

bulunan “Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik”

c¢) Bakan ve Bakanlik : Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili oldugu Bakan ve Bakanlik



d) SPK :  Sermaye Piyasasit Kurulu

e) Borsa (IMKB) . Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

) Yonetim Kurulu : Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Y&netim Kurulu

g) Bagkan : Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Baskani

! g) Kamuyu Aydmlatma : Sermaye piyasasi ve Borsa mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi
Platformu (KAP) gerekli bildirimlerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya

duyuruldugu elektronik sistem.

Borsanin Organlari,Komiteleri ve Teskilati

Madde 4- istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,Genel Kurul,Yonetim ve Denetleme Kurulu ile
Komiteler ve Borsa Bagkani ile Borsa Bagkanina bagli Bagkanlik teskilatindan olusur.

Borsa Genel Kurulu, Borsa iiyelerinden meydana gelir ve Borsanin iist karar organidir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan secilen dort iiye ile miisterek kararname ile atanan bir
Borsa Baskanindan olusur. Borsa Bagkani, ayni zamanda Y 6netim Kurulu Bagkanidir.

Borsanin organlar1 ve teskilatina iliskin gorev, yetki ve kurulus tanimlar1 ile calisma esaslari, IMKB
Teskilat Gorev ve Calisma Esaslar1 Y onetmeliginde belirtilir.

Borsanin Calisma Zamani ve Seans

Madde 5- Borsa resmi ¢alisma giinlerinde faaliyette bulunur. Calisma giin ve saatleri Yonetim
Kurulunca belirlenir.

Bir menkul kiymetin ilgili oldugu piyasa ve pazarlarda,Borsa yetklisi tarafindan verilecek bir igaretle
islemlerinin baslatildig1 an ile yine Borsa yetkilisi tarafindan verilecek bagka bir isaretle iglemlerinin
bitirildigi an arasinda gecen siire seans olarak adlandirilir.Ayni pazarda islem goren tiim menkul
krymetlerin seans1 ayni anda baglar ve biter.

IKINCi BOLUM
Borsa Uyeligi ile ilgili Esaslar

Borsa Uyeleri, Uyelige Basvuru ve Uyelige Kabul

Madde 6-Borsaya, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan aracilik faaliyetinde bulunmak {izere yetki
belgesi verilmis olan araci kuruluslar(araci kurumlar ve bankalar) iiye olabilir.

Borsada kurulan pazar ve piyasalarda islem yapacak araci kuruluslarin Borsadan Borsa Uyelik
Belgesi almalar1 zorunludur .

Araci kuruluglar Borsa iiyeligi i¢in Yonetim Kurulundan izin almak iizere, Borsada islem yapacagi
pazar ve piyasalarin belirtildigi ve bunlara iliskin olarak SPK’dan aldiklar1 yetki belgelerinin
noterden tasdikli birer sureti ile bu Yonetmelikte dngoriilen sart ve niteliklerin yerine getirildigini
belgeleyen evrakin eklendigi bir dilekge ile Borsaya basvururlar.

Borsaya sunulacak bilgi ve belgelerin araci kurulusu temsile yetkili olan kisilerin imzalarini
tagimasi ve bu Yonetmelikte Ongdriilen tiyelik sartlarini tevsik etmesi bakimindan eksiksiz olmasi
sarttir.

" Bu bend 19/08/2011 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir



Borsanin yapacagi incelemeler sonucunda, Yonetim Kurulu bu Yonetmelik ile bu Yonetmelige
dayanilarak ¢ikarilan Yonetmeliklerde Ongoriilen personel, teminat, sigorta, giris aidati ile islem
yapilacak piyasalar i¢in gerekli teknolojik donanimin saglanmis oldugunun tespiti halinde araci
kurulusu tiyelige kabul eder.

Uyeler, Yénetim Kurulundan izin almak suretiyle Borsada kurulan pazar ve piyasalarmn her biri igin
ilgili Yonetmeliklerinde belirlenen esaslar gergevesinde islem yapabilirler.

Herhangi bir pazar ya da piyasada islem yapma konusunda Borsadan izin almis olanlar, sonradan
diger pazar ve piyasalarda da faaliyette bulunmak istedikleri taktirde veya islemleri gegici olarak
durdurulanlar yeniden faaliyette bulunabilmek igin {igiincii fikrada belirtilen belgelerden ilgili
olanlarinin ekli oldugu bir dilekge ile Borsaya bagvururlar.

Borsa Uyelik Belgesi

Madde 7- Borsaya liyelik basvurusu Yénetim Kurulunca kabul edilen tiyelere Borsa Uyelik Belgesi
verilir. Borsa Uyelik Belgesinde iliyenin hangi pazar ve piyasalarda islem yapmaya yetkili oldugu ve
Borsaca 6ngoriilen diger bilgiler yer alir.

Borsa Uyelik Belgesi, belgenin verildigi tarihi izleyen en ge¢ 15 giin icinde Ticaret Siciline tescil
ettirilerek, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile iilke ¢capinda yayimlanan en az iki gazete ve Borsa
tarafindan ¢ikarilan biiltenlerde ilan ettirilir. Bu belgeye iliskin her tiirlii degisiklik ve ilaveler de
aym sekilde tescil ve ilan olunur. Borsa Uyelik Belgesi olmayanlar ticaret unvanlarinda veya ilan ve
reklamlarinda Borsada faaliyette bulunduklari intibaim1 yaratacak higbir kelime veya tabiri
kullanamazlar.

Borsa Uyelik Belgesinin tamaminin veya bir ya da daha ¢ok pazar ve piyasadaki faaliyetle ilgili
boliimlerinin iptali halinde keyfiyet, yukarida ikinci fikrada belirlenen sekil ve esaslar dahilinde
tescil ve ilan ettirilir. Uyenin bir veya daha ¢ok pazar ve piyasalardaki faaliyetinin 5 isgiiniinden
fazla gegici olarak durdurulmasi halinde durum yukarida ikinci fikrada belirlenen sekil ve esaslar
dahilinde ilan olunur, ancak ticaret siciline tescil yapilmaz. Bu fikraya gore yapilan tescil ve ilan
masraflar ilgili {iye tarafindan karsilanir.

Degisikliklerin Borsaya Bildirilmesi

Madde 8- Borsa iiyeleri, iiyelik belgesi aldiktan sonra ortaklarinda veya ortaklarinin sermaye
paylarinda, Yonetim Kurulu iiyelerinde, denetgilerinde ve iist yonetim personeli ile imzaya yetkili
personelinde meydana gelen degisiklikler ile her bir piyasa i¢in ¢ikarilan Y onetmeliklerde 6ngoriilen
konulardaki degisiklikleri, meydana geldigi tarihte derhal Borsaya bildirmek zorundadirlar.

Bankalar sadece Borsa faaliyetlerine iligkin birimleriyle ilgili olarak yukaridaki birinci fikrada
belirtilen degisikleri ayni siire i¢inde Borsaya bildirmekle yiikiimliidiirler.

Birinci ve ikinci fikrada belirtilen bilgi ve belgelerin Borsaya gonderilme siire ve sekilleri Yonetim
Kurulunca belirlenir.

Uyelerin Yiikiimliiliikleri
Madde 9- Borsa iiyeleri Borsa Yonetmelikleri ve ilgili mevzuatta yer alan ilke ve kurallara ve
ozellikle asagida sayilan hususlara uymakla ytikiimliidiir;

a) Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak, mevzuata,
Borsa diizen ve disiplinine uygun hareket etmek.

b) Miisterilerine ve diger iliglincii sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugu teminat
altina alan genel ve 6zel mahiyetteki Borsaca 6ngoriilen sigorta ve diger diizenlemelere uymak.

¢) Bu yonetmelik ve ilgili Yonetmeliklerde 6ngoriilen teminati yatirmak ve teminat yiikseltilmesine
karar verildiginde veya teminati eksildiginde siiresi i¢inde teminatini tamamlamak.



d) ilgili Yonetmeliklerde ongériilen iiyelige giris ve iiyelik yillik aidatini, borsa pay: ve diger aidat
ve mali yiikiimliiliikleri siiresi icinde 6demek.

e) Ortaklik, yonetim yapis1 ve mali durumu ile ilgili olarak énemli sayilabilecek her tiirlii degisikligi,
bunlarin vukuu tarihinde derhal Borsaya bildirmek.

f) Borsa igleriyle ilgili hesap ve islemlerinin Borsaca incelenmesi halinde bu incelemelere miisaade
etmek, inceleme elemanlarina her tiirli kolayligi gostermek ve yardimda bulunmak.Borsa
yetkililerince istenecek her tiirlii belge ve bilgileri vermek.

g) Borsa islemlerine iligkin olarak yillik faaliyet sonuglariyla, mali tablolarini ve bagimsiz denetim
raporlarinin birer 6rnegini, Yonetmeliklerde ve ilgili mevzuatta diizenlenen siirelerde Borsaya
vermek.

h) Yonetmelikte ve ilgili mevzuatta ongoriilen defter ve kayitlar ile Yonetim Kurulunca
kararlagtirilacak diger kayit ve defterleri tutmak ve belgeleri diizenlemek.

Uyelerin Temsili

Madde 10- Uyeler, noterden onayli,kurulusu temsil yetkisini iceren temsil belgeleri diizenleyerek
kendilerini Borsada temsil edecek olanlari, Borsaya bildirirler.

Uye Temsilcileri ve Temsilci Yardimeilarinin Nitelikleri

Madde 11- ! Borsa iiyelerinin temsilci ve yardimcilarinin Genel Yonetmeligin 11 inci maddesinde
aranan sartlar1 saglamalarinin yanisira bir yliksekogrenim kurumunun en az dort yil egitim veren bir
boliimiinden mezun olmalar1 ve Borsaca yapilacak inceleme sonucu tecriibe, bilgi ve ahlak
bakimindan yeterli olduklara kanaat getirilmesi gerekir. Bu inceleme sonuglanincaya kadar veya
zorunlu hallerde liye temsilcisinin ige baglamasina Borsa Bagkaninca gecici olarak izin verilebilir.

Uye temsilcilerinin her bir pazar ve piyasada islem yapabilmesi igin ilgili Yonetmeliklerde
belirlenen 6zel sartlar1 da tasimasi gerekir.

Temsilci yardimcilariin  Yonetmelikte belirlenen nitelikleri tasiyip tagimadiklarinin tespiti,
tasiyanlara temsilci yardimcisi sifatinin verilmesi ve yardimeciliktan temsilcilige gegis usul ve
stireleri Yonetim Kurulunca belirlenir.

Temsilci ve yardimcilarinin gerekli nitelikleri tagimadiklarinin ya da bu goérevi yapmalarina
engel olacak hususlarin sonradan &grenilmesi halinde, temsilcilik veya yardimeilik sifatlan
sona erer.

Uye temsilcisi; Borsa iiyesini borsa islemlerinde ve/veya takas ve saklama islemlerinde
temsil edebilen ve kendisine temsil ettigi Borsa iiyesi adina tebligat yapilabilen imza
yetkisini haiz kisidir.

Temsilci yardimcisi; iiye temsilcisine islemlerinde yardim eden ve imza yetkisini haiz
olmayan Kkisidir.

Temsilci ve yardimcilarinin tefrik edilebilmeleri igin Yonetim Kurulu gerekli tedbirleri alir.

2 Uyelige Giris Aidati, Uyelik Teminat1 ve Teminat Tiirleri

Madde 12- Araci kuruluslar, Borsaya tiye olabileceklerinin kendilerine bildirilmesinden itibaren 1
ay i¢inde ve liyelik belgesi verilmesinden 6nce;

a) Uyelige giris aidatin,

! Bu fikranin 15/06/2002 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
2Bu basligin 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.



b) Borsa iiyelerine, Borsaya ve miisterilerine verebilecekleri zararlar1 karsilamak {izere Borsa adina
iiyelik teminati,

c) Faaliyet gosterecekleri herbir piyasa igin ilgili Yonetmeliklerde belirlenen piyasa teminatlarim
yatirmak zorundadirlar.

Yatirilacak teminatlarin ve aidatin miktar1 Yonetim Kurulunca belirlenir, SPK onayi ile yiiriirliige
girer.

S6zkonusu yiikiimliiliikklerini siiresi i¢inde yerine getirmeyen araci kuruluslarin iiyelik basvurulari
isleme koyulmaz.

! Bu Yonetmeligin 14 iincii veya 15 inci maddelerine istinaden iiyelikten ¢ikarilanlarin tekrar
iiyelige kabul edilmeleri halinde tiyelik giris aidat1 alinmaz.

2 Yonetim Kurulu; Borsa iiyesinin islem hacmini, faaliyet tiirlerini, mali durumunu ve risk
unsurlarin1 dikkate alarak gerektiginde, bu ve ilgili Yonetmelikler uyarinca belirlenmis olan teminat
tutarlarmin on katin1 asmamak {izere daha yiiksek tutarda teminat yatirilmasii zorunlu kilabilir.
Borsa iiyeleri Borsa pazar ve piyasalarindaki aracilik faaliyetlerine iligkin olarak ortaya g¢ikan her
tiirli borg ve taahhiitlerinin karsilanmasi i¢in Yonetim Kurulunca 6ngdriilen teminatlart siiresi i¢inde
yatirmak ve bu hususlarda gerekli 6nlemleri almakla yiikiimliidiirler.

Teminat tiirleri;

a) Nakit,

b) Vadesiz ve kayitsiz sartsiz 6deme taahhiidiinii igeren banka teminat mektubu,

¢) Devlet tahvili,

d) Hazine bonosu ve Yonetim Kurulunca belirlenecek T.C. Merkez Bankasinca serbestge alim satimi
yapilan yabanci paralardir.

3 Teminatlarin degerleme esaslar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

4 Borsa iiyelik belgesi verilmesinden sonra, teminatlarin yiikseltilmesi veya tamamlanmasi gerektigi
durumlarda, ilave veya eksik teminatin1 Yonetim Kurulunca belirlenecek siire iginde tamamlamayan
araci kurulusun tiyeligi s6zkonusu yiikiimliiliigiinii tamamlayincaya kadar gecici olarak askiya alinir
ve liye Borsada islem yapamaz. Teminatlar T.C. Merkez Bankasi ve subeleri ile bu bankanin
bulunmadig1 yerlerde, muhabiri olarak belirlenmis bir bankaya yatirilir.
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6 . . .
Teminatlarin iadesi

Madde 12/A— Bu Yonetmeligin 14 iincii maddesine istinaden iiyelikten ayrilan, 15 inci veya 53
incii maddesine istinaden iiyelikten c¢ikarilan veya faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci
kurulusa, asagidaki sartlar degerlendirilerek teminatlar1 Yonetim Kurulu karari ile geri verilebilir.

" Bu fikra 15/06/2002 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile eklenmistir.

% Bu fikranin 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilen seklidir.

3 Bu fikra 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.

* Bu fikranin birinci ciimlesinin 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
> Bu fikralar 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile yiiriirliikten kaldirilmistir.

% Bu madde 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile eklenmistir.



Teminatlarin iadesi i¢in, iiyeligi sona eren veya faaliyetleri gecici olarak durdurulan araci kurulus
aleyhinde, iiyeligin sona erme veya faaliyetlerin gegici olarak durdurulma tarihinden 6nceki Borsa
islemlerinden dogan bir uyusmazlik bagvurusunun ve/veya yargiya intikal etmis bir ihtilafin
olmamasi, ayrica aract kurulusun Borsaya ve Takas Merkezine karsi herhangi bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmamasi gerekir.

Muhteviyat1 Borsa tarafindan diizenlenmis ve bu Yonetmeligin 7 nci maddesi g¢ergevesinde araci
kurulus tarafindan yapilacak ilan ile yargiya intikal etmis ihtilaflarin ilgili mercii derkenar1 eklenmek
suretiyle ilgililer tarafindan en ge¢ 3 ay igerisinde Borsaya bildirilmesi istenir.

Araci1 kurulus ilanda belirtilen siirenin sonunda Borsa isleminden dogan bir ihtilaf bulunduguna veya
bulunmadigna iligkin noter tasdikli yonetim kurulu kararin1 da ekleyecegi bir yazi ile teminatin veya
teminat fazlasinin iadesini talep edebilir.

Yukarida yer alan hiikiimler c¢ercevesinde tespit edilen yiikiimliiliik, uyusmazlik ve/veya yargiya
intikal etmis ihtilafin varlig1 halinde, teminatin bu tutarlar1 yasal faizleri ve ilgili masraflar1 dahil
agan kismi, aksi takdirde tamami iade edilebilir.

Borsa iiyeligi ve faaliyetleri devam eden ancak faaliyet gosterdigi bir ya da birden fazla pazar ve
piyasadaki yetkisi iptal edilen iiyelerin, s6z konusu pazar ve piyasadaki iglemleri i¢in yatirilan
teminatlarin iadesinde de bu madde hiikiimleri uygulanir. Ancak bu durumda iigilincii fikra uyarinca
ilan yapilmaz, 3 aylik siire ilgili mevzuat uyarinca yetki belgesinin iptaline iligkin yapilan son ilan
tarihinden itibaren hesaplanir.

Borsa iiyeliginin sona ermesine iliskin Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren 10 yil gegmesine
ragmen iadeye iligkin islemleri tamamlanmamis teminatlar i¢in asagidaki hiikiimler uygulanir.

a) ladenin yapilabilmesi igin arac1 kurulus ile ilgili ikinci fikrada sayilan yiikiimliiliiklerden herhangi
birinin tespit edilmemis olmasi gerekir. Bu amagla Borsa tarafindan ti¢linct fikraya uygun bir ilan
yapilir. Ilan masraflar1 yeterli oldugu takdirde teminatlardan, aksi takdirde Borsa tarafindan
karsilanir.

b) Teminatlar oncelikle ilgili araci kurulusa, araci kurulus tasfiye/iflas halinde ise tasfiye/iflas
idaresine iade edilir. lade edilemeyen teminat mektuplar1 diizenleyen kurulusa teslim edilir, bunun
miimkiin olmamasi halinde imhasi yoluna gidilir. Bunlar disinda iade edilemeyen teminatlarin,
iadesini talep hakki genel hiikiimler uyarinca zamanasimina ugrar ve Borsaya gelir kaydedilir.

SPK tarafindan haklarinda tedrici tasfiye karari verilmis aract kurumlara bu madde hiikiimleri
uyarinca teminat iadesi yapilmaz.

Zararlarin Karsilanmasi

Madde 13- Borsa iiyelerinin miisterilerine, diger iiyelere veya Borsaya verdikleri belirlenen ve
kendileri tarafindan karsilanmayan zararlara karsilik olarak zarar gérenlere hak sahiplerinin yazili
istegi iizerine, Borsa tarafindan yapilacak inceleme sonucuna gore teminattan 6deme yapilmasini,
Yonetim Kurulu saglar.

Uyelikten Ayrilma

! Madde 14 - Uyelikten ayrilmak isteyen Borsa iiyesi durumu yazili olarak Borsaya bildirmekle
yiikiimliidiir.

! Bu maddenin 09/02/2001 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.



Uyelikten Gecici Cikarma

Madde 15 - Borsa iiyeleri bu Yonetmeligin 6 nct maddesinde iiyelik i¢in belirlenen kosullarin
yitirilmesi halinde, sdzkonusu kosullar saglanincaya kadar Yonetim Kurulu karariyla tiyelikten
¢ikarilabilirler.

Uyelerce Tutulacak Defter ve Kayitlar

Madde 16 - Borsa iiyelerinin yasal olarak tutmakla yiikiimli olduklar1 defterlere ek olarak,Borsa
Yonetim Kurulunca kararlastiralacak diger defter ve kayitlar tutmak ve belgeleri usuliine uygun
olarak diizenlemek zorundadirlar.

Genel Yonetmeligin 57 nci maddesinde belirlenen “Borsa Islemleri Defteri”ne asagidaki bilgiler
kaydedilir.

a) Miisterilerinden ve iiyeye ait olarak iiye tarafindan Borsaya intikal ettirilen alim satim istekleri,
b) Borsada gerceklesen emirler,

¢) Gergeklesen emirlere ait bilgiler,

d) Borsa islemlerinden alinan komisyon, gider karsiliklar1 ve diger gelirler.

Uyeler yukaridaki bilgileri ihtiva edecek Borsa Islemleri Defterini isin geregine gore
boliimleyebilirler.

Borsa Islemleri Defterine kayitlar, islemin gerceklesmesini izleyen 3 is giinii icinde kaydedilir.
Defter ciltli olabilecegi gibi foyvolan seklinde de olabilir. Borsaca verilen islem defterlerinin iiye
yetkililerince imzalanarak saklanmasi halinde ayrica Borsa Islemleri Defteri tutulmayabilir.

Bu Yonetmelige gore tutulan defterler miiteselsil numaralar tagir ve kullanilmadan 6nce Borsaya
tasdik ettirilir.

Borsa Binasina Girebilecekler

Madde 17- Borsaya;

a) Borsa iiyeleri ve temsilcileri,

b) Borsa Yonetimince belirlenecek sayida borsa iiye temsilcisi ve yardimcilari ile hizmetlileri,

¢) Borsa personeli, Genel Yonetmeligin 17 nci maddesi geregi Genel Kurula katilma hakkini haiz
olanlar ve Borsayla ilgili diger kamu gorevlileri,

d) Ziyaretciler
girebilir.

Borsa iiye temsilcileri, yardimcilart ve hizmetlileri iiye gorevli kart1 almak zorundadirlar. Gorevli
kartlar1 her ¢alisma kategorisi i¢in farkli olarak diizenlenir.

Ziyaretciler; islem salonlarina giremezler, Borsa YoOnetimince belirlenen yerlerde Borsa personeli,
iye temsilcileri, yardimcilart ve hizmetlileri ile goriisebilirler. Ayrica Borsa Bagkaninin
belirleyecegi gorevliden izin alarak islem salonlarina girmeksizin islemlerin cereyanini izleyebilirler.
Ziyaretgilere gegici giris kart1 verilir.

Borsaya giren herkes, yakasina goriiniir sekilde, Borsa Yonetimi tarafindan verilen gorevli kartini,
giris kartin1 veya kimlik belgesini takmak zorundadirlar.

Borsa Ydnetimi, borsa binasinin belli boliimlerine girisi sinirlayabilir.

Borsanin ¢alisma, giris ve ¢ikis diizeni bir genelgeyle liyelere ve personele duyurulur.



UCUNCU BOLUM

Menkul Kiymetlerin Borsa Kotuna Alinmasi,
Borsada Tesekkiil Ettirilen Pazarlar,
Islem Gorecek Menkul Kiymetler ve

Islem Tiirleri ile ilgili Esaslar

! Menkul Kiymetlerin Borsa Kotuna Alinmasi ile IMKB Gelisen Isletmeler Piyasas1 Listesine
Kabul Edilmesi ve Borsada islem Gorme Esaslar1

MADDE 18 — Menkul kiymetlerin Borsa kotuna alinmasina, kottan c¢ikarilmasina ve Borsada
pazarlarmin agilmasina ve diger ilgili hususlara iliskin diizenlemeler IMKB Kotasyon
Yonetmeliginde belirtilir.

Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gorecek menkul kiymetlerin IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi
Listesine kabul edilmesine, cikarilmasma, Gelisen Isletmeler Piyasasinda cesitli pazarlarin
olusturulmasina ve diger ilgili hususlara iliskin diizenlemeler IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi
Yonetmeliginde belirtilir.

Borsa biinyesinde faaliyet goOsteren piyasalarin kosullarindan veya alim-satim sistemlerinin
isleyisinden kaynaklanan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, Borsa Bagkanlig: islemlerin
stirdiiriilmesi amaciyla, menkul kiymetlerin ilgili pazar kapsaminda belirlenmis olan islem
esaslarinda gecici olarak degisiklik yapmaya ve bu degisiklikleri uygulamaya yetkilidir.

Hisse Senetleri Islemleri

2 Madde 19- Borsada hisse senetlerinin islem gorecegi piyasa ile pazarlarda uygulanacak yontem ve
kurallar IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Y&netmeligi ile IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi
Yonetmeliginde belirtilir.

Tahvil ve Bono Islemleri

*Madde 20- Borsada tahvil ve bonolar ile menkul kiymet niteligindeki diger bor¢lanma araglarmin
alim satim1 ve SPK’nin diizenlemelerinde belirlenen menkul kiymetlerin repo-ters repo islemlerinin
yapilacag1 piyasa ve pazarlarda uygulanacak yontem ve kurallar IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi
Yonetmeliginde belirtilir.

Menkul Kiymet Vadeli Islemleri

Madde 21- Konu ile ilgili yasal diizenlemeler yapilmasi halinde,Borsada menkul kiymetlerin
vadeli islemlerinin yapilacagi piyasa ve pazarlarda uygulanacak yontem ve kurallar IMKB
Vadeli Islemler Piyasast Yonetmeliginde belirtir.

Islemlerin Borsa Kaydina Alinmasi

Madde 22- Borsada alim satimi gerceklestirilen menkul kiymetlerin fiyatlart ve islem
miktarlar1 Borsa kaydma alinir. Degisik piyasalar i¢in islemlerin kayda alinma kosullari ilgili
piyasa Yonetmeliklerinde belirtilir.

' Bu madde ve bashgmm 18/08/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmistir.
? Bu maddenin 18/08/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
3 Bu madde 18/08/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilmistir.



! Emir ve islemlerin iptali

2 Madde 23 - Asagidaki sartlarin varligi halinde, iki veya daha fazla borsa iiyesinin basvurusu
lizerine ya da re’sen, liye ve/veya menkul kiymet bazinda bekleyen emirler ve/veya gerceklesen
islemler belirli bir zaman dilimi i¢inde veya zaman dilimine bagli olmaksizin iptal edilebilir.

a) Bilgisayar ortamindan kaynaklanan hatalar,

b) Uyelerden en az birinin hatali emri veya eksper tarafindan hatali emir girisi sonucunda
gerceklesen islemler,

¢) 24 iincli madde kapsaminda belirtilen ve yapay fiyat ve piyasa olusturulmasinda yasaklanan
hallerin herhangi birinin varoldugunun tespiti,

¢) Uye ve/veya menkul kiymetlerin iglemlerini durduracak diger maddi unsurlarin ortaya ¢ikmasi
hali.

Iptal karari; birinci fikranin (a), (c) ve (¢) bentlerindeki sartlarm varlig1 halinde Borsa Baskani, (b)
bendindeki sartin varlig1 halinde ise ilgili Piyasa Miidiirii tarafindan alinabilir.

Iptal kararlar1 verildikleri giinii izleyen ilk is giinii ¢ikan Borsa Biilteni’nde ve Borsa’da ilan edilir.
Birinci fikranin (¢) bendinde belirtilen hususlarin tespiti halinde, ilgili iye veya iiyeler hakkinda
disiplin kovusturmasi yapilir. Konu ile ilgili olarak ortaya cikacak zarar ilgili liye veya iiyelere
tazmin ettirilir.

Yapay Fiyat ve Piyasa
Madde 24 - Uyeler yapay piyasa olusturmak maksadiyla asagida sayilan faaliyetlerde
bulunamazlar.

a) Bir menkul kiymette gercege uygun olmayan ve gorlintiide aktif bir piyasa izlenimi
yaratmak maksadiyla;

e Menkul kiymetin sahipliginde ger¢cek anlamda degisim yaratmayan bir dizi alim satim
yapmak,
e Fiyat ve miktar bakimindan piyasay1 yanlis yonlendirecek mahiyette Borsa emri vermek.

b) Bir menkul kiymette tek basimna veya bagkalari ile birlikte,diger tiyeleri o menkul kiymeti
alip satmaya yoneltmek maksadiyla bir dizi islemle;

e Menkul kiymet i¢in goriinlirde aktif bir piyasa oldugu izlenimi yaratmak,
e Menkul kiymetin fiyatinda yapay olarak artis veya diisiise neden olmak,

¢) Bir menkul kiymetin fiyatinin artmasi veya azalmasina neden olacak aktif bir piyasanin
oldugu veya olacagi seklinde gergcek disi bilgi dolastirarak veya yayarak o menkul kiymetin
alim veya satimini tesvik etmek,

d) Bir menkul kiymet ile ilgili olarak, diger menkul kiymetlerin alim veya satimimi tesvik
etmek maksadiyla, bilerek gercege aykiri veya yaniltici bilgi yaymak,

e) Piyasay1 yaniltmak maksadiyla bir menkul kiymette fiyati desteklemek, sabitlemek veya
stabilize etmek iizere, dolayli veya dolaysiz olarak, bir veya daha fazla kisi ile anlasarak bir
dizi alim satim yapmak,

f) Piyasay1 yaniltmak maksadiyla, yaniltici veya yanlis izlenim uyandiracak, gercege aykirt sozlii
veya yazili beyanda, fiil ve davraniglarda bulunmak.

' Bu madde baghginin 26/01/1997 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
? Bu maddenin 08/08/2008 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.



Bir Menkul Kiymete Ait Islemlerin Gecici Olarak Durdurulmasi

Madde 25-Borsa Baskani, asagida yazili durumlardan birinin varligi halinde, ilgili menkul
krymetin seansini gegici olarak durdurabilir:

a) Bir menkul kiymete ya da menkul kiymeti ihrag¢ eden kurulusa iliskin, yatirimcilarin
kararlarim1 etkileyecek Onemde bilgiler oldugunun ve/veya agiklama yapilacaginin 6grenilmesi
ve Borsa Yonetiminin bu bilgilerden Borsa {iyelerinin ve yatirimcilarin seans iginde haberdar
edilmesini gerekli goérmesi,

b) Bir menkul kiymet i¢in saglikli bir piyasa tesekkiil etmesini Onleyecek sekilde anormal
fiyat ve/veya miktarda alim satim emirlerinin Borsaya intikal etmesi veya diger unsurlarin
ortaya c¢ikmasi.

Borsa Bagkani, bir menkul kiymete ait borsa islemlerini en fazla 7 giin i¢in durdurabilir. 7
glinii asan siireler icin YoOnetim Kurulu karar verebilir.

Bir menkul kiymetin Borsada islem gérmesinin gegici olarak durdurulmasi halinde, bu durum
gerekeesiyle birlikte Borsa biilteninde ve Borsada duyurulur.

Borsamin Gecici Kapatilmasi
Madde 26-Olagan dist menfi gelismelerin meydana gelmesi halinde, Borsanin ii¢ giine kadar
kapatilmasina Borsa Bagkani yetkilidir.

Borsa Yonetim Kurulunun talebi iizerine SPK tarafindan onbes giine kadar; SPK’nin talebi
iizerine Bakan tarafindan bir aya kadar; gecici olarak kapatilabilir.

Borsanin bir aydan fazla siire ile gecici olarak kapatilmasina, Bakanligin teklifi {izerine
Bakanlar Kurulu yetkilidir.

Borsanin kapatilma nedenleri, kapatilma siireleri ve yeniden acilis tarihlerinin kamuoyuna
duyurulmasima iliskin esaslara, Borsada vuku bulabilecek ani ve anormal fiyat dalganmalarina
miidahale edecek Borsa personeli ve bu miidahelenin esas ve wusulleri Borsa Yonetim
Kurulunca belirlenir.

Borsada Tesekkiil Ettirilen Pazarlar ve Borsada islem Zorunlulugu
Madde 27-

a) Borsada Tesekkiil Ettirilen Pazarlar: Borsada kota alinmis menkul kiymetler ig¢in Ydnetim
Kurulu karar1 ile, hisse senedi pazari, tahvil pazart ve diger kiymet pazarlart tesekkiil
ettirilebilir.

Borsada Yonetim Kurulunun karari ile, gerektiginde kota alinmamis menkul kiymetlerin islem
gorecegi pazarlar tesekkiil ettirebilir.

Tesekkiil ettirilen pazarlar ve buralarda islem gorecek menkul kiymet tiirleri Borsa
Biilteninde ilan edilir.

Pazarlar tesekkiil ettirdikleri usule gore kaldirilabilir.

b) Borsada Islem Gérme Zorunlulugu: Borsada islem goren menkul kiymetlere iliskin alim
sattim emirlerinin Borsaya getirilmesi esastir. Ancak, Borsanin teklifi {lizerine SPK’ca gerekli
diizenlemeler yapilarak Borsa disinda islem yapilmasina izin verilebilir.

Borsada islem yapilmasina herhangi bir istisna getirilmedigi takdirde,Borsada iiyeleri
miisterileri ve kendi portfoyleri i¢in yapacaklart islemlere iligkin emirleri

Borsaya getirmek zorundadirlar.
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DORDUNCU BOLUM

Miisteri Emirleri, Menkul Kiymet Bedellerinin Odenmesi
ve Menkul Kiymetlerin Teslimi

Miisteri Emirlerinin Verilis Sekli

Madde 28- Borsada menkul kiymet alip satmak isteyenler bu isteklerini Borsa iiyelerine alim
veya satim emirleriyle iletirler. Alim satim emirleri esas olarak yazili verilir. Ancak Borsa
iiyeleri telefon ve benzeri iletisim araclariyla ya da sozlii olarak kendilerine iletilen emirleri
de, isterlerse kabul edebilirler. Bu tiir emirler, sekli Borsaca belirlenen ve hazirlanmis ve sira
numaras1 takip eden listelere, alinisi sirasinda iiye veya temsilcileri tarafindan kaydedilir ve
kaydedildigi sira numarasi ve kodu o anda miisteriye bildirilir.

Borsa iiyelerinin merkez dis1 teskilatlarma 1 inci fikradaki sekillerde verilen emirler de iiyeye
verilmis sayilir.

! Uyeler, emirleri kismen veya tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak, gerekgesiyle birlikte durumu
miisterilerine veya onlarin temsilcilerine hemen bildirmek zorundadirlar.

Emri veren miisteri, emrin Borsaya intikal ettirilmesinden once emri degistirebilir veya geri
alabilir.

Miisteri Emirlerinde Bulunacak Bilgiler
Madde 29-Bir miisteri emrinde en az asagidaki bilgilerin bulunmasi1 gerekir:

a) Emrin verildigi borsa iiyesinin adi,soyadi veya unvant,

b) Emri verenin adi, soyadi veya unvanmi ve adresi

¢) Emrin alim emri mi satim emri mi oldugu

d) Satin alinacak veya satilacak menkul kiymetin cinsi,adedi,varsa nominal deger tutari,
e) Emrin limitli mi,yoksa serbest fiyatli emir olarak mi1 verildigi,

f) Limitli emirlerde limit fiyati,

g) Varsa, emrin gecerlilik stiresi,

h) Emrin verildigi yer, tarih, saat ve dakika,

1) Emrin, borsa iiyesi tarafindan alindiktan sonra ilk seansta mi, yoksa gecerlilik siiresi iginde
uygun gorecegi bir seansta mi borsaya intikal ettirilecegi,

j) Miisteri emir numarasi:
Miisteri emirleri en az iki niisha diizenlenir ve bir niishasi emri veren miisteriye verilir.

28 inci maddenin birinci fikrasindaki s6zlii emir istisnasi diginda, yukaridaki bilgileri
icermeyen emirleri isleme konulmaz.

Miisteri  emirlerinde fiyat,ilgili piyasa YoOnetmeliklerinde belirlenen piyasada islem
yapilabilecek fiyatlarla verilir.

' Bu fikra 16/02/2010 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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Miisteri Emirlerinde Fiyat Belirleme Sekilleri

Madde 30- Miisteriler, Borsa {iyesine verdikleri emirlerinde alim veya satim fiyatlarini
belirleyebilecekleri gibi fiyat belirleme konusunda iiyeyi serbest birakabilirler.

Miisteri emirlerinde alim veya satim fiyatlar1 “limitli” ve “serbest fiyatla” olmak iizere iki
tiirli belirlenebilir.Bunlar disinda fiyat belirleme sekilleri Yonetim Kurulunun teklifi ve SPK
onay1 ile diizenlenebilir.

a) Limitli miisteri emrinde,emri veren alict iglemin gerceklesmesi igin kabul ettigi en yiiksek
fiyat,satic1 ise satmaya razi oldugu en disiik fiyati belli eder.Bu sekilde belirtilen fiyatlara
“limit fiyat1” denir.Borsada tesekkiil eden fiyat,alim emirlerinde limit fiyatindan diisikk ya da
ona esgit,satim emirlerinde ise limit fiyatindan yiiksek ya da esit ise alim satim borsada
tesekkiil eden fiyat iizerinden yapilir.

b) Miisteri verdigi emirde fiyati belirleme konusunda iyeyi serbest birakmak istediginde,
“serbest fiyatla” ibaresini tasiyan emri verir.Bu tiir emri alan borsa iiyesi,miisterisinin
menfaatini gézetmek konusunda gerekli 6zeni gosterir.

Miisteri Emirlerinde Gecgerlilik Siiresi
Madde 31- Miisteri, emrin gegerlilik siiresini istedigi gibi belirleyebilir.

! Belirlenen siire i¢cinde emrin gergeklesmemesi halinde emir gegerliligini yitirir.

Siiresi belirlenmemis olan emirler seans igerisinde verilmis ise o seans i¢in, aksi takdirde takibeden
ilk seans icin gecerlidir.

Miisterilerin Emir Borsaya intikal Ettirilmeden Onceki Yiikiimliiliikleri

Madde 32- Borsa iiyeleri,alim emri verenlerden kaparo ya da teminat veya satin alinmak
istenen menkul kiymet tutarinin tamamiin makbuz karsilginda O6denmesini;satim - emri
verenlerden satmak istedikleri menkul kiymetlerin ya da bunlarn temsil eden belgelerin
kendilerine veya temsilcilerine teslim belgesi karsiliginda teslimini, miisteri emrini Borsaya
intikal ettirmenin On sarti olarak isteyebilirler.

Kaparo, pesin tahsil edilen bedel veya teslim alman menkul kiymetler ya da bunlari temsil
eden belgeler islem ger¢eklesmedigi takdirde en ge¢ 1 is giini icinde misteriye iade edilir.
Islem gerceklestigi takdirde kaparo ve pesin tahsil edilen bedel alis bedelinden mahsup edilir.

Menkul Kiymet Borsa Islemleri Takas

Madde 33- Menkul kiymetlerin Borsa islemlerinden kaynaklanan taahhiitlerin yerine getirilme
yontem ve kurallar1 IMKB Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeliginde belirtilir.

2 Garanti Hesab1

Madde 34 — Borsa Yonetim Kurulu, takas islemlerinde gecikmeleri dnlemek amaciyla Borsanin
kendi kaynaklarindan garanti hesab1 olusturulmasina karar verebilir. Garanti hesabi Borsada agilan
piyasalar i¢in farkli zamanlarda, farkli esaslar iizerinden olusturulabilir. Borsa Yonetim Kurulu
hesabin kaynaklarimi ve hesaptan kullanim esaslar1 ile hesabin yonetim esaslarini bir Yonetmelikle
belirlemeye yetkilidir.

! Bu fikranin 11/01/2005 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilen seklidir.

? Bu madde ve basliginin 19/10/2006 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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Uyelerin Alm Satim Taahhiitlerini Yerine Getirmeleri ve Temerriit

Madde 35- Borsada menkul kiymetlerin alim satimi pesin esasina gore Tirk Lirasi ile yapilir.
Pesin esasi,alim satim islemlerinin Borsada yapildigi giin itibariyle kesinlesmesi ve bedelin
O0denmesi ile teslimin bu Yonetmelik ve ilgili piyasa Yonetmeliklerinde Ongoriilen siire ve
tarzda yapilmasini ifade eder. Yonetim Kurulu ilgili mevzuat g¢ergevesinde dovizle odemeye
ve pesin islem disindaki tiirlerde islem yapilmasina karar verebilir.

Menkul kiymetin saticisi durumunda olan {iyenin yiikiimliligi, satilan menkul kiymetleri
veya onlar1 temsil eden belgeleri veya hesaben teslim talimatlarin1 Yonetmelikte ve ilgili
piyasa Yonetmeliklerinde belli edilen sartlarla Takas Merkezine teslim ederek bedellerini
tahsil etmek; alici durumundaki iiyenin yilikiimliiligi ise, bu Yonetmelikteki sartlara uygun
olarak satin aldigi menkul kiymetlerin bedellerini Takas Merkezine 6deyerek, menkul kiymetleri
veya onlar1 temsil eden belgeleri teslim almaktir.

Uyelerin kesinlesen alim satim islemlerine ait karsilikli yiikiimliilikleri, islemin kesinlegmesini
takip eden ve Yonetim Kurulunca tespit edilen siireler iginde yerine getirilir. Bu siireler i¢inde
ylikiimliligini yerine getirmeyen {iyeden, temerriide diistiigli tarihten itibaren taahhiidiinii yerine
getirdigi tarihe kadar ve tesliminde temerriide diisiilen menkul kiymetlerin islem giinlerindeki
agirlikl ortalama fiyatlarindan hesaplanan toplam Borsa degerleri veya nakit borcu esas alinarak
IMKB Repo Ters Repo Pazari, IMKB Bankalararas1 Repo Ters Repo Pazari veya Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 Interbank Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiiksek olanin, her piyasa i¢in Yonetim Kurulunca belirlenerek SPK tarafindan
onaylanan katina tekabiil eden faiz oranindan hesaplanan faiz tutar1 tahsil olunur. Temerriide diisen
iyeye temerriid halini sona erdirmesi i¢in, Borsa Baskanliginca belirlenen bir siire verilir. Bu
stirenin sonunda islem konusu menkul kiymetler, Borsa tarafindan resen aldirilir veya sattirilir.
Yonetim Kurulu resen alis ve satig yontemlerini, temerriitlerin tahsil ve dagitim esaslarini belirler.

2 Bu suretle yapilan alim veya satimin sonuglari, yerine getirilmeyen alim veya satima gore daha
olumlu ise, herhangi bir islem yapilmaz; islem eskisine gore daha olumsuz sartlarda yapilmissa,
yukiimliliglinli yerine getirmeyen iiye aradaki farki Takas Merkezine 6demek zorundadir. Islem
konusu menkul kiymetleri satin almak veya satmak miimkiin olmamissa ve/veya anapara, deger
farklarive temerrtit faizi gibi tiyenin yiikiimliiliigliniin gerektirdigi 6demeler yapilmamigsa, 6denmesi
gereken para, liyenin Borsaya yatirmis oldugu teminattan Borsaca re’sen karsilanir. Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan, temerriide diisen iiyeden ti¢iincii fikrada agiklanan temerriit faizi ile birlikte bu
Yonetmeligin 12’nci maddesinin besinci fikrasi ¢ercevesinde, temerriit halinin sona erdirilme
zamanlarina, temerriit tutar ve sayilarina gore farklioranlarda veya farklitutarlarda ve farklisiirelerle
ilave teminat yatirmasida istenebilir. Menkul kiymet veya nakit ylikiimliiliigiiniin takas siiresi i¢inde
yerine getirilmemesi; Borsa, Takas Merkezi veya Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan veya
iyenin kendi iradesi disinda ortaya c¢ikan teknik veya benzeri diger nedenlerden
kaynaklandigitakdirde, bu hususlarin gecerli bilgi ve belgeler ile tespit edilmesi halinde iiyeden
temerriit faizi alinmayacagi gibi ilave teminat yatirmasida istenmez.

Depozito

Madde 36- Borsa Baskani, gerekli gordiigli takdirde,alim emirlerinin teklif edilen fiyat
iizerinde tutarinin,satim emirlerinde ise satis konusu menkul kiymetlerin bir kismmin veya
tamaminin Borsaya veya bir bankaya depo edilmesini isteyebilir.

Depo edilen para veya kiymet, islemin gerceklesmemesi halinde, sahibine iade olunur.
Gergeklesmesi halinde ise:

! Bu fikranin 19/08/2011 Resmi Gazete tarihli Yénetmelik ile degistirilen seklidir.
2 Bu fikranm 14/07/2005 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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Allm emirlerinde;depo edilen para,alimi gerceklesen kiymetin bedeline mahsup edilir.Kiymet
bedeli depozitodan az oldugu takdirde aradaki fark depozitoyu yatirana geri verilir.Kiymet
bedeli depozitodan fazla olursa aradaki fark alici {iyeye tamamlattirilir.

Satim emirlerinde; satist gerceklesen kiymetler alici iiyeye bedeli tahsil edilerek teslim
edilir. Tahsil edilen bedel satici iiyeye 0&denir. Depo edilen kiymetlerin tamaminin satisi
gerceklesmemis ise, satigst gergeklesen kismi ayni isleme tabi tutulur, kalan kismi satici iiyeye
iade edilir. Depo edilen kisim satis1 gerceklesen miktar1 karsilamiyorsa satici iiyeden farki
tamamlamasi istenir.

Uyeler ile Miisteriler Arasindaki Karsihkh Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

Madde 37-Borsa iyelerine verilen satim  emirleri  siirelerinde  gergeklestiremedigi
takdirde,satim emri verenler tarafindan teslim edilen menkul kiymetler veya bunlari temsil
eden belgeler, durumun kendisine tebliginden itibaren emri veren tarafindan, ilgili iiyeden geri
alinabilecegi gibi,giderleri emri veren tarafindan karsilanmak suretiyle istedigi yere de gerekli
tedbirler aliarak gonderilir.

Birinci fikradaki sartlarla alim emirleri gerceklesmedigi takdirde, ilgili {iye, varsa aldigi
kaparoyu derhal emri verene geri verir veya istedigi yere gonderir. Para yatirilitken emir
gerceklesmedigi takdirde paranin gonderilecegi yerler belli edilmisse, durumun kesinlesmesini
izleyen ilk is giinlinde alinan kaparo banka veya posta havalesiyle belirlenen yere gonderilir.
Bunun igin yapilan giderler miisteriden alinir.

Emrin siiresinde gergeklestirilememesi durumunda, Yonetim Kurulunca iiyenin bir kusurunun
tespit edilmesi halinde, miisterinin ugradig1 zarar Yonetim Kurulunca belirlenir ve ilgili Borsa
iyesinden zararmin 3 is gilinli i¢inde tazmini yazili olarak istenir. Tazmin edilmezse Borsa
ilyesinin yatirdig1 teminattan karsilanir.

Gerceklesen Satim Emirlerinin Tasfiyesi

Madde 38- Uyelerce Borsada satilan menkul kiymetler veya bunlar1 temsil eden belgeler
miisteri tarafindan daha once teslim edilmisse liye bu menkul kiymetlerin bedeli olarak tahsil
ettigi paradan kurtaj ve diger giderleri c¢ikardiktan sonra kalani almasi i¢in miisterisine,sekli
ve muhteviyatt Borsa Yonetimince belirlenen ihbarnameyi menkul kiymetlerin bedelini tahsil
ettigi glinli izleyen ilk is glinliinde gonderir veya verir.

Miisterinin alacagi, bagvurusu {iizerine derhul kendisine Odenir veya giderleri misteriye ait
olmak iizere banka veya posta havalesiyle istedigi yere gonderilir.

Emir kismen gerceklestigi takdirde,satilmayan menkul kiymetler 37 inci maddenin birinci
fikrasinda belirlenen isleme tabi tutulur.

Menkul kiymet veya bunu temsil eden belge miisteri tarafindan daha O&nce teslim
edilmemisse iiyenin ihbar1 {izerine menkul kiymet veya bunu temsil eden belge teslim edilerek bedel
O6denmesi islemileri yapilir.

Satilan menkul kiymetler veya bunlarn temsil eden belgelerde ileride ortaya ¢ikacak ihtilaflar
dolayisiyla iiyeye yiiklenen gider veya tazminat i¢in liye miisterisine riicu edebilir.

Gerceklesen Alim Emirlerinin Tasfiyesi

Madde 39- Borsa iiyesi, Borsada miisterileri i¢in alim emirlerini ger¢eklestirdikten sonra,izleyen ilk
ig giinii sonuna kadar sekli ve muhteviyati Borsa Yonetimince belirlenen ihbarnameyi diizenleyerek
miisterisine gonderir. Miisteri ihbarnameyi almasini izleyen ilk is giinii icinde bagvurarak,aralarinda
yazili bagka tiirlii herhangi bir anlasma olmadig1 takdirde, satin aldigt menkul kiymetlerin
bedelleriyle kurtaj iicreti ve giderlerin tamamin1 6demek suretiyle menkul kiymetleri teslim alir.
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Emrin verildigi sirada kaparo alinmigsa,kaparo menkul kiymet bedeline ve ilgili giderlere mahsup
edilir.

Emrin kismen yerine getirilmesi halinde alinan kaparodan menkul kiymet bedeline mahsup
edilmeyen kisim kalirsa, bu derhal miisteriye elden ddenir veya gosterecegi yere giderleri miisteriye
ait olmak tizere, posta veya banka havalesiyle gonderilir.

Miisteri, kendisine teblig edilen ihbarnamede belirtilen siirede satin alian menkul kiymeti veya onu
temsil eden belgeyi teslim almak i¢in bagvurmadigr takdirde, borsa iiyesi ayrica bir ihbara gerek
kalmaksizin s6z konusu menkul kiymetleri kendi portfoyiinii satin alabilecegi gibi, Borsada da
satabilir. Borsada satis halinde menkul kiymetin Borsada satisindan veya satilamamasindan dogan
zarar, taahhiidiinii yerine getirmeyen miisteriye; bu islerden dogan kar iiyeye aittir. islemden zarar
dogmussa, varsa misterinin yatirdigi kaparodan mahsup edilir. Kaparo yetmedigi takdirde
miisteriden tahsil edilir.

Borsa iiyelerinin istegi lizerine, YOnetim Kurulu, taahhiitlerini yerine getirmemek fiili tekerriir eden
gercek veya tiizel kisi miisteriler icin boykot karar1 alabilir. Bu sekilde boykot edilenlerin Borsa
emirlerini hi¢bir Borsa iiyesi kabul edemez.

Boykot edilen gercek ve tiizel kisilerin ad ya da {invanlarini ihtiva eden liste Borsanin ilan koymaya
mahsus yerlerinde ilan edilir ve her boykot karar1 biitiin {iyelere teblig edilir.

Kurtaj

! Madde 40- Borsa iiyeleri, araci olarak miisterilerinden ilgili mevzuat gercevesinde belirlenen
esaslara gore “kurtaj” alirlar.

Borsa Ucretlerinin Odenmesi

! Madde 41- Uyeler tarafindan Borsaya ddenmesi gereken iicretler ile bunlarin tahsil siire ve
sekilleri Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve SPK onayi ile kesinlesir. Borsaya 6denmesi
gereken iicretler her iiye icin agilacak cari hesaba borg¢ kaydedilir ve belirlenen siirelerde iiyeler
tarafindan &denerek tasfiye edilir. Cari hesap bakiyesini siiresinde tasfiye etmeyen {iyenin borcu
teminatindan tahsil edilir.

BESINCi BOLUM
Uyusmazhik ve Disiplin

Uyusmazhklarin Coziimii

Madde 42 - Borsa iiyeleri arasinda veya Borsa tiiyeleri ile miisterileri arasinda Borsa islemlerinden
dogan uyusmazliklar, bu Yonetmelikte belirtilen usul ve esaslar i¢inde ¢ozlimlenir.

Yetki

Madde 43- Borsaya getirilen uyusmazliklar1 ¢oziimlenmesinde, Yonetim Kurulu yetkilidir; bu
konuda, Yo6netim Kuruluna Uyusmazlik Komitesi yardimer olur.

Yonetim Kurulunun kararlarina kargt SPK’ya itiraz edilebilir. SPK’nin uyusmazliklari ¢éziimlemeye
dair kararlar nihaidir. Bu kararlara karsi Idari yargi mercilerine bagvurulabilir.

! Bu maddenin 06/01/2002 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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Uyusmazhklarin Coziim Yeri

Madde 44- Borsa iiyeleri arasinda ¢ikan uyusmazliklarin Borsada Coziimii zorunludur.Miisterilerin,
Borsa iiyeleri ile olan ihtilaflar1, bagvurulart halinde, Borsada ¢oziimlenir.

Taraflarin yargi merciilerine bagvuru hakk: saklidir.

Taraflarca yarg1 yoluna bagvuruldugunda, dava sonuglanincaya kadar dosya Borsada islemden
kaldirilir.

Adli yarg1 yoluna gidilmesi durumunda, Borsa iiyesi durumu 6grendigi tarihten itibaren ii¢ is gilinii
icinde Borsaya bildirmek, nihai karar1 da ayni siire i¢inde ibraz etmekle yilikiimliidiir.

Basvuru

Madde 45- Uyusmazlik halinde bir dilekg¢e ile Borsa Bagkanligina basvurularak uyusmazligin idari
yoldan ¢dziimlenmesi istenir.

Sekli Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen basvuru dilekgesinde; taraflarin isim ve adresleri,
uyusmazligin konusu, maddi olaylar, hukuki sebepler, ispatlayici deliller, uyusmazlik miisteri ile iiye
arasinda ise miisteri, emir numarasini veya iiye tarafindan kendisine verilen makbuz ile son talebini
yazan ve bu konudaki belgeleri dilekgesine ekler.

Inceleme ve Karar

Madde 46- Borsa Bagkanligi, uyusmazligin ¢oziimiine dair dilek¢enin Baskanliga iletilmesini
izleyen en ¢ok 3 is giinii iginde, cevabimi vermesi icin dilek¢e drnegini veya komite raportorligii
tarafindan hazirlanan talep 6zetini karsi tarafa teblig eder. Cevap i¢in en ¢ok 5 ig giinli beklenir.
Cevap geldikten veya bu siire gectikten sonra dosya incelenmek {izere Uyusmazlik Komitesine
intikal ettirilir veya konunun yeterince acik oldugu kanaatina varilir ise Baskanlik¢a dosyanin ilk
Yonetim Kurulunda goriisiilmesi ve karara baglanmasi saglanir.

Yonetim Kurulu kararinin taraflara tebligini izleyen 10 iggiinii icinde Borsa kanali ile karara karsi
SPK’ ya itiraz edilebilir. SPK, itirazlara ait kararin1 en g¢ok 7 isgiinii i¢inde verir. SPK’ nin karari
nihaidir.

Uyusmazhk Komitesi ve Gorevleri

Madde 47- Uyusmazlik Komitesi, uyusmazliklarin incelenmesinde ve sonuglandirilmasinda
Yonetim Kuruluna yardimei olur.

Genel Yonetmelik uyarinca, Borsada, Genel Kurulca gosterilecek adaylar arasindan ikiser yil igin
Yonetim Kurulunca segilecek bir bagkan ve iki iiyeden meydana gelen bir Uyusmazlik Komitesi
bulunur.

Komite en az iki iiyenin hazir bulunmasiyla toplanir. Karar i¢in en az iki olumlu oy gerekir.
Cekimser oy kullanilamaz. Karsi oy kullanan iiye,goriisiiniin gerekgesini kararda belirtmek
zorundadir.

Komite, konu ile ilgili her tiirlii incelemeyi yapmaya,taraflar1 ve taniklari dinlemeye, Borsa
Bagkanligindan bilirkisi tayinini istemeye yetkili olup, gerekli incelemeyi tamamladiktan sonra,
uyusmazlik konusunda buldugu ¢6ziim yoluna iligkin goriisiinii, dayanagini teskil eden belgelerle
birlikte, en ¢ok 5 isgiinii i¢inde yazil1 olarak, Borsa Baskanligina sunar.

Komite, ¢aligmalarin1 Borsa Bagkanliginda kurul halinde yapar. Komitenin ¢alismasinda veya iiyeler
arasindaki ig boliimiinde Komite baskani yetkili ve sorumludur.
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! Borsa Hukuk Bagmiisavir Yardimcisi Komitenin raportorliiglinii yapar.

Sulh Olma ve Sikayetten Vazgecme

Madde 48 - Uyusmazlik konusunun Borsaya intikal ettirilmesinden sonra, taraflarin her zaman sulh
yoluyla anlagsmalari miimkiindiir.

Sulh yoluyla anlagsma halinde taraflar durumu derhal Borsa baskanligina bildirmek zorundadirlar.
Sikayet eden, incelemenin her safhasinda talebinden kismen veya tamamen feragat edebilir.

Bu durumlarda,Y 6netim Kurulu uyusmazlik dosyasinin iglemden kaldirilmasina karar verir. Feragat
edilen ihtilaf, tekrar sikayet konusu yapilamaz.

Tebligat ve Uyusmazhk Kayitlar

Madde 49 - Uyusmazlik konusunda verilen kararlar, taraflarin bagvuru dilekgesinde gosterilen
adreslerine gonderilecek iadeli taahhiitlii mektupla veya tutanaga baglanarak imza karsiligi elden
teblig olunur.

Borsada, uyusmazlik konularini, taraflari, verilen kararlarin 6zetlerini kaydetmeye mahsus bir defter
tutulur ve karar drnekleri yillar itibariyle diizenli olarak 6zel bir dosyada saklanir.

Uyusmazliklarla ilgili dosyalarin, Borsada en az bes yil siireyle diizenli olarak saklanmasi
zorunludur.

Borsa Personeline Uygulanacak Miieyyideler

2 Madde 50- Borsa personeline uygulanacak disiplin kurallari IMKB Personel Y&nergesinde
diizenlenir.

Borsa Uyelerine ve Temsilcilerine Uygulanacak Miieyyideler

Madde 51 - Borsa iiyeleri ve temsilcilerinden; Borsada diizeni veya diiriistliigii bozan veya Borsa
islerine hile karistiran, Borsa iglerinin agik, diizenli ve diiriist yiiriitiilmesi i¢in alinan kararlara
uymayanlara, Borsa Yonetmelikleri hiikiimlerine aykiri davrandigi tespit edilenler hakkinda,
durumun niteligine, fiilin mahiyet ve 6nemine gore 52 inci maddede siralanan disiplin cezalarindan
biri veya birkag1 birlikte verilir.

Disiplin Cezalarimin Cesitleri

Madde 52 - Borsa iiyelerine ve/veya liye temsilcilerine verilecek disiplin cezalar1 sunlardir:

a) Uyart: Ilgiliye, yiikiimliiliik ve davranislarinda daha dikkatli ve itinali hareket etmesi gerektiginin
yazi1 ile bildirilmesidir.

b) Kinama: Ilgilinin yiikiimliiliik ve davranislarinda kusurlu sayildiginin yazi ile bildirilmesidir.

¢) Para Cezasi: Sorumlularin, kesin kararin tebelliigii tarihinden itibaren en ge¢ 5 is gilinii i¢inde
O6demeleri gereken meblagdir.

d) Borsa Uyeliginden ve/veya Uye Temsilcilginden Gegici Cikarma: Cezasi kesinlesen Borsa iiyesi
adina, lic ayr asmamak {iizere, Borsa YoOnetim Kurulunca fiilin mahiyet ve Onemine gore
belirlenecek, gegici bir siire i¢inde dogrudan dogruya veya dolayli olarak bir veya birden fazla
piyasa veya pazarda borsa ve takas iglemlerinin yapilmamasi, liye temsilcilerinin temsilcilik
sifatlarinin ii¢ aya kadar kaldirilmasidir.

' Bu fikranin 18/08/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
? Bu maddenin 18/08/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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e) Borsa Uyeliginden ve/veya Uye Temsilciliginden Siirekli Cikarma: Borsa iiyeligi veya iiye
temsilciligi sifatlarinin bir daha kullanilmamak tizere geri alinmasidir.
Disiplin Cezalarim Gerektiren Fiil ve Hareketler

Madde 53 - 52 inci maddede yazili cezalarin uygulanmasimi gerektiren fiil ve hareketler asagida
gosterimistir.

a) Uyart:

1- Borsada,belirlenen usul ve esaslarin yerine getirilmesinde kayitsizlik ve dikkatsizlik géstermek,
2- Uyelik gorev ve sorumluluklarina kars1 kayitsizlik gdstermek veya bunlari yerine getirmemek,
3- Meslek diizen ve geleneklerine uymayan hareketlerde bulunmak,

4- Borsanin imaj ve itibarim zedeleyici sozler sarfetmek,

5- Borsa ve miisteri talimatlarina gerekli dikkat ve 6zeni gostermemek,

6- Miisteri ve Borsa gorevlileri ile olan iligkilerinde terbiye ve nezakete aykirt harekette bulunmak.
b) Kinama:

1- Borsada,belirlenen usul ve esaslarin yerine getirilmesinde kusurlu davranmak,

2- Uyenin, temsilci veya diger personelin suistimal veya yolsuzluklarina, denetim eksikligi sonucu
sebebiyet vermek,

3- Borsanin itibarini zedeleyici asilsiz yayimda bulunmak,
4- Borsanin ¢alisma diizenini bozmak,
5- Is miinasebetinde bulundugu kimseler hakkinda kétii muamelede veya haksiz ithamda bulunmak,

6- Meslek onuru ve borsa iiyeliginin gerektirdigi itibar ve giiven duygusunu sarsacak nitelikte
davraniglarda bulunmak,

7- Borsa ve miisteri talimatlarinin yerine getirilmesinde kusurlu davranmak.

Uyeye bir defa uyar1 cezas1 verildikten sonra bu Y&netmelikte cezalarin sicilden silinmesi igin
belirlenen siire icinde ayni cezay1 gerektiren yeni bir fiil islemesi halinde ilgiliye kinama cezasi
verilir.

1
c¢) Para Cezasi:
1- Borsa usul ve esaslarinin yerine getirilmemesinde kasitlidavranmak,

2- Genel Yonetmeligin 57 nci maddesinde belirtilen defter ve kayitlaritutmamak veya usuliine uygun
olarak tutmamak,

3- Borsa igleriyle ilgili hesap ve islemlerin Borsanin yetkili elemanlarinca denetlenmesine miisaade
etmemek, bu gorevlilere kolaylik géstermemek ve yardimda bulunmamak,

4- Borsa ve miisteri talimatlarinin yerine getirilmemesinde kasitlidavranmak.

Uyeye bir defa kinama cezas1 verildikten sonra bu Yonetmelikte cezalarim sicilden silinmesi igin
belirlenen siire i¢inde ayni cezayi gerektiren yeni bir fiil iglemesi halinde ilgiliye para cezas1 verilir.
! d) Borsa Uyeliginden ve/veya Uye Temsilciliginden Gegici Cikarma:

1- Borsa iiyelerine ve temsilcilerine, Borsa personeline saldirida bulunmak, kiifretmek, onlarialenen
tehdit etmek, tehdit ve tahkir edici sekilde sozlii veya yazili beyanlarda bulunmak,

' Bu bendin 14/07/2005 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.

18



2- Borsa iiyelerini ve gorevlilerini sirf zor duruma diisiirmek i¢in veya kendi kusurunu 6rtmek amact
ile Borsaya ait belgeleri gizlemek,

3- Borsa islemlerine yonelik yapay piyasa ve yapay fiyat olusturmak maksadiyla faaliyette
bulunmak,

4- Bu Yonetmeligin 35 inci maddesi c¢ercevesinde, islem yaptigi piyasada olusacak temerriidiine
bagli olarak ortaya cikan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle bu yiikiimliilikleri
teminatindan karsilanan iiye tarafindan, sdozkonusu temerriit tarihini takip eden bir yillik siire
igerisinde, aymi piyasada yaptig1 islemler sonucu yeniden temerriide disiilerek ilgili
yiikiimliiliiklerinin teminatindan kargilanmasina sebebiyet vermek,

Uyeye bir defa para cezasi verildikten sonra bu Yonetmelikte cezalarin sicilden silinmesi igin
belirlenen siire iginde ayn1 cezay1 gerektiren yeni bir fiil islemesi halinde ilgiliye Borsa iiyeliginden
gecici ¢ikarma cezast verilir.

e) Borsa Uyeliginden ve/veya Uye Temsilciliginden Siirekli Cikarma:

1-Gizli kalmasi Genel Kurulca veya Yonetim Kurulunca karara baglanmis bilgi ve belgeleri
acgiklamak,

2-Borsa iiyelerini ve Borsa gorevlilerini zor duruma diisiirmek icin veya kendi kusurunu &rtmek
amaciyla Borsaya ait belgeleri tahrif veya yok etmek,

3-Hirsizlik,dolandiricilik,sahtecilik,inancikétiiye kullanmak veyahut hileli iflas gibi yiiz kizartici bir
suctan dolay1 mahkumiyet karar1 kesinlesmis olmak.

Uyeye bir defa Borsa iiyeliginden gecici ¢ikarma cezasi verildikten sonra bu Yonetmelikte cezalarin
sicilden silinmesi i¢in belirlenen siire i¢cinde ayni cezay1 gerektiren yeni bir fiil islemesi halinde
ilgiliye Borsa iiyeliginden siirekli ¢ikarma cezasi verilir.

Ceza Uygulanmasina Dair Genel Hiikiimler
Madde 54 -

a) Fiil ve hareketin nitelik ve 6nemi gdzoniinde tutularak Yonetim Kurulunca,53 {incii maddede
yazili cezalardan birinin veya birkacinin birlikte verilmesi miimkiindiir.

b) Cezay1 gerektiren fiillerin nitelik ve 6nemleri gézoniinde tutularak,bu fiiller i¢in gerektiginde bir
derece agir veya hafif cezanin verilmesine karar verilebilir.

¢) 53 iincii maddede sayilan ve disiplin cezasi verilmesini gerektiren fiiil ve hareketlere,nitelik ve
Oonemleri itibariyle benzer eylemlerde bulunanlara da ayn1 neviden disiplin cezalar1 verilir.

d) KHK’nin 18 inci maddesi uyarinca,cezay1 gerektiren fiiller iiyeler veya bunlarin yetkili
temsilcileri tarafindan menfaat saglamak amaciyla yapilmissa,53 {incii maddenin (c) bendindeki para
cezasi besylizbinliradan az olmamak tizere temin edilen menfaatin ii¢ katidir.

e) 53 {inci maddenin (d) ve (e) bendlerindeki Borsa liyeliginden gegici ve siirekli ¢ikarma
cezalarinin kesinlesmesi halinde,durum en ¢ok 2 is giinii i¢inde SPK’ya duyurulur.

f) KHK nin 19 uncu ve 20 inci madde hiikiimleri saklidir.

g) 53 Uncili maddenin (d) ve (e) bendlerindeki fiillerin isledigi 6n sorusturma sirasinda tespit edildigi
takdirde iiye ve/veya iiye temsilcisi hakkinda verilecek cezanin kesinlesmesine kadar Borsada
yapacagl tim piyasa ve takas islemleri gecici olarak durdurulabilir.Konu ilk Yonetim Kurulu
toplantisinda karara baglanir.

h) Uye temsilcisinin,temsilci iken aldig1 disiplin cezasi temsilcilik gérevi sona ermesi halinde dahi
uygulanir.

1) Borsa liyeliginden ve/veya iiye temsilciliginden gegici ve siirekli ¢ikarmaya dair kesinlesmis olan
cezalarin infazi, Y 6netim Kurulu karart ile gerceklesir.
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Disiplin Komitesi ve Gorevleri

Madde 55- Genel Yonetmelik uyarinca, Borsada, Genel Kurulca gosterilecek adaylar arasindan
ikiser yil i¢in YOnetim Kurulunca secilecek bir Bagkan ve iki {iyeden meydana gelen bir Disiplin
Komitesi bulunur.Komite en az iki iiyenin hazir bulunmasiyla toplanir.Karar i¢in en az iki olumlu oy
gerekir. Cekimser oy kullanilamaz. Kars1 oy kullanan iiye,goriisiiniin gerekgesini kararda belirtmek
zorundadir.

Komitenin gorevleri; bu Yonetmelikte ongoriilen disiplin suglariyla ilgili incelemeleri yapmak,
Yonetmelikte yer alan kurallara gore karara baglamak, bu kararlari Yonetim Kurulunun onayina
sunmak.

! Borsa Hukuk Bagmiisavir Yardimcisi Komitenin raportorliigiinii yapar.

Disiplin Kovusturmasinin Yiiriitiilmesi

Madde 56 - Komite,Baskanlik tarafindan havale edilen dosya iizerine disiplin islemlerini asagidaki
siraya uygun olarak yiirtitiir:

a) Sorusturmanin Baglatilmasi

Komite, bu Yonetmelik hiikiimlerine aykiri davrananlar hakkinda ihbar ve sikayetin basladigi
tarihten itibaren en ge¢ on giin i¢inde sorusturmaya baslar.

b) Savunma

Yapilacak sorusturmada yazili savunma istenmesi ve bu savunma igin tebelliig tarihinden itibaren en
az onbes giinliik siire taninmasi zorunludur. Disiplin Komitesi savunma istemesi i¢in Komite
Raportoriinii yetkili kilabilir. Komite, hakkinda sorusturma yapilan iiyenin istegi iizerine veya resen
kendisini veya temsilcilerini dinlemek iizere davet edebilir. Kabul edilebilir bir 6ziirii olmaksizin
davete uymayanlarin dinlenmesinden vazgegilir.

¢) Sorusturmanin Sonuglandirilmasi

Komite, ilgili dosyanin sorusturmasini tamamladiktan itibaren 10 giin i¢inde kararini yazil
olarak Yonetim Kurulunun onayina sunar.

d) Yonetim Kurulu Karart ve Tebligat

Yonetim Kurulunun karari, alindig1 giinii izleyen {i¢ is giinii i¢inde iadeli taahhiitlii mektupla
ilgililerin bilinen adreslerine postalanir veya elden imza karsiligi teslim suretiyle teblig
olunur.

e) Cezalara Itiraz

Ilgililer, Genel Y®énetmeligin 26 inc1 maddesinin (b) bendi uyarinca tebelliig tarihinden itibaren
onbes giin iginde verilen disiplin cezalarina karsi SPK nezdinde itiraz edebilirler. Bu itiraz
dilekgeleri Borsa Bagkanligi kanali ile SPK’ya gonderilir.

f) Cezalarin Kesinlesmesi

Disiplin cezalar1 Yonetim Kurulu kararn iizerine yapilan tebligat tarihinden itibaren 15 giin
icinde SPK’ya bagvurulmadigi takdirde kesinlesir. SPK’ya itiraz halinde, SPK kararmin, ilgiliye
tebliginden itibaren kesinlesir.

g) Disiplin ve Adli Kovusturmalarin Birlikte Yiiriimesi

Genel Yonetmeligin disiplin ve adli kovusturmalarin birlikte yiirlimesine dair 69 uncu
maddesi hiikmii saklidir.

! Bu fikranin 18/08/2009 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
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Disiplin Cezalarmmin Sicile Kaydi ve Sicilden Silinmesi

Madde 57- Disiplin cezalarina ait kararlar kesinlik kazanmadik¢a uygulanamaz. Kesinlik
kazanan disiplin cezalar ilgili iiye veya iiye temsilcisinin siciline iglenir.

Uye veya iiye temsilcisi kesin ihrag harig, cezasinin kesinlestigi tarihten itibaren 12 ay iginde
herhangi bir disiplin sucu islemedigi takdirde, siciline islenen Onceki cezalar tekerriire esas
almmaz.

Coziime Dair Kurallar

Madde 58- Uyusmazliklar ve disipline iliskin sikayetler mevcut mevzuat, 6rf ve adet ve
teamiil ile hakkaniyet ilkeleri uyarinca karara baglanir.

Katilma Yasag:

Madde 59- Yonetim Kurulu iiyeleri, Uyusmazlik Komitesi Bagkan ve iiyeleri ile Disiplin Komitesi

Bagkan ve lyeleri kendilerini veya temsil ettikleri kuruluslari ilgilendiren konularda Y&netim
Kurulu ve Komite ¢aligsmalarina ve kararlarina katilamazlar.

Uye islemlerinin Tedbiren Durdurulmasi

Madde 60- Borsa ve takas islemleri sirasinda veya denetim esnasinda ya da diger herhangi bir yolla,
takas ve saklama iglemlerinde 6nemli agiklar1 olustugu tespit edilen Borsa iiyelerinin Borsa ve/veya
takas ve saklama iglemleri bes is giiniine kadar Borsa Bagkani tarafindan tedbiren durdurulabilir ve
durumu SPK’ ya bildirilir. Uye hakkinda SPK’ nin kararma goére islem yapilir. SPK’ nin karari
bildirilinceye kadar s6zkonusu siire Borsa Bagkaninca uzatilabilir. Ayrica, mevzuata aykiri iglemleri
tespit edilen, mali biinyesinin zayifladig1 belirlenen Borsa iiyelerinin durumu SPK’ ya bildirilir

ALTINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Borsada Mali isler
Biitce

Madde 61- Borsa 6zel biitce ile idare olunur. Biitce donemi takvim yilidir. Borsanin gelir ve gider
tahminleri yillik biitgesinde gosterilir.

Biitge teklifi Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanarak Genel Kurula sunulur.

Biitce Genel Kurul onayi ile kesinlesir.

Gelir ve Giderler

Madde 62- KHK’ nin 16 nc1 maddesinde sayilan zorunlu gelir kalemlerinin miktar ve oranlari ile
bunlarin tahsil zaman ve sekilleri Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir, SPK onayi ile yiiriirliige
girer. Borsanin gelir ve gider kalemlerinin ayrintilar1 ile harcama usulleri IMKB Fon, Biitce ve
Muhasebe Yonetmeliginde gosterilir.

Borsaya Yapilacak Odemelerin Zamaninda Yapilmamasi Halinde Uygulanacak Gecikme
Zammu ve Faizler

Madde 63 - Aidat, kotasyon ve kotta kalma {icreti kurtaj bedellerinden Borsa pay1 gibi Borsanin
biitge gelirlerini teskil eden biitiin demelerdeki gecikmelerde, kamu alacaklarina uygulanan faiz ve
cezalar uygulanir.
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Borsa Biilteni

Madde 64 — ' Borsa, seans giinlerini izleyen is giinlerinde ‘Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Biiltenini KAP’ta yayimlar.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 biilteninde, bu Yonetmelikte belirtilen biiltene dair hususlara ek
olarak asagidaki hususlara yer verilir:

a) Borsada bulunan pazarlar ve bunlarin ¢aligma saatleri,

b) Borsa kotuna alinmis ve kota alinmadig1 halde Borsada igslem goren menkul kiymetler ve bunlarin
tesekkiil eden fiyatlari,

¢) Gegici olarak kottan ¢ikarilan menkul kiymetler,

d) Borsa Yonetimince yaymlanmasi gerekli goriilen bilgi yazi, haber ve diger hususlar.

Diger Yonetmelikler

Madde 65 - Bu Yonetmelige dayanilarak ¢ikarilacak diger Yonetmelikler SPK onayi ile yiirtirliige
girer.

Yiiriirliikten Kaldirilan Yonetmelikler
Madde 66 - 18.12.1985 tarih ve 18962 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Yonetmeligi ile bu Yonetmelikte degisiklik yapan Yonetmelikler yiiriirliikten

kaldirtlmisgtir.

Gegici Madde 1 - Bu yonetmeligin yiiriirliige girmesinden once yetkilendirilen temsilci ve
yardimcilarin haklar1 saklidir.

Yiiriirliik

Madde 67 - Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

Madde 68 - Bu Yonetmeligi IMKB Baskan: yiiriitiir.

' Bu fikranin 19/08/2011 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile degistirilen seklidir.
? Bu fikra 19/08/2011 Resmi Gazete tarihli Yonetmelik ile yiiriirliikten kaldirilmistir.
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1.

ESKI (MULGA) HUKUMLER

35. maddenin 3. fikrasinin, 19 Temmuz 2001 tarih ve 24467 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Uyelerin kesinlesen alim satim islemlerine ait karsilikli yiikiimliiliikleri, islemin kesinlesmesini
takip eden ve Yonetim Kurulunca tespit edilen siireler icinde yerine getirilir. Bu siireler iginde
ylikiimliiliigiini yerine getirmeyen liyeden, temerriide diistiigii tarihten itibaren taahhiidiinii yerine
getirdigi tarihe kadar ve tesliminde temerriide diisiilen menkul kiymetlerin islem gilinlerindeki
agirhikli ortalama fiyatlarindan hesaplanan toplam Borsa degerleri veya nakit borcu esas alinarak
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin kendi islemlerinde uygulanmak iizere ilan ettigi en
yiksek faiz oraninin, her piyasa i¢in Yonetim Kurulunca belirlenerek SPK tarafindan onaylanan
katina tekabiil eden faiz oranindan hesaplanan faiz tutari tahsil olunur. Temerriide diisen iiyeye
temerriid halini sona erdirmesi i¢in, Yonetim Kurulunca belirlenen bir siire verilir. Bu siirenin
bitimini takip eden ilk seansta iglem konusu menkul kiymetler, Borsa Y6netimi tarafindan eksper
marifetiyle re’sen aldirilir veya sattirilir.”

40. maddenin, 6 Ocak 2002 tarih ve 24632 sayih Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile
degistirilmeden onceki sekli :

Borsa iiyeleri, araci olarak Borsada gerceklestirdikleri islemler karsiliginda menkul kiymetlerin
islem gordiigii fiyatlarla hesaplanan tutari iizerinden, miisterilerinden "Kurtaj" alirlar. Kurtaj
tarifesi Yonetim Kurulunun 6nerisi {izerine SPK tarafindan belirlenir ve Borsaca ilan edilir.

Borsa alim satim emirlerinden gerceklestirilemeyenler i¢in kurtaj alinmaz. Gergeklestirilemeyen
emirler i¢in "gider kargiligi" alinmasi, Yonetim Kurulunun kararina baglidir. Yonetim Kurulu,
gider karsilig1 alimmasina karar verdigi takdirde, gider karsiliklarmin belirlenme ve tahsil seklini
genelge ile liyelere duyurur.

Borsa yetkili elemanlar1 Borsa tiyelerinin komisyon, iicret ve gider karsiliklarinin diizenlemelere
uygun olarak alinip alinmadigini, onlarin defter ve kayitlar iizerinde inceleyebilecekleri gibi bu
konuda yerinde gozlemlerde bulunabilir ve karsilastirmali incelemeler yapabilirler.

41. maddenin, 6 Ocak 2002 tarih ve 24632 sayillh Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile
degistirilmeden 6nceki sekli :

“Gergeklesen alimsatim emirleri belirlenip ilan edildikten sonra,bu islemler iizerinden kurtaj
tarifesine gore hesaplanan ve Borsaya ddenmesi gereken iicretler, Borsa Yonetimince her iiye
icin agilacak cari hesaba borg kaydedilir ve liyeler tarafindan o aya ait iicretler, miiteakip ayin 15
ine kadar ddenerek tasfiye edilir. Cari hesap bakiyesini siiresinde tasfiye etmeyen iiyenin borcu
teminatindan tahsil edilir.”

11. maddenin 1. fikrasinin, 15 Haziran 2002 tarih ve 24786 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Borsa iyelerinin temsilci ve yardimcilarinin Genel Yonetmeligin 11 nci maddesinde
aranan sartlar1 saglamalarinin yamisira bir yiiksekogrenim kurumundan mezun olmalar ve
Borsaca yapilacak inceleme sonucu tecriibe, bilgi ve ahlak bakimindan yeterli olduklarina
kanaat getirilmesi gerekir. Bu inceleme sonuglanincaya kadar veya zorunlu hallerde iiye
temsilcisinin ige baglamasina Borsa Bagkaninca gecici olarak izin verilebilir.”
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5. Bu fikra, 12. maddenin 3. fikrasindan sonra gelmek iizere, 15 Haziran 2002 tarih ve 24786
sayilli Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile eklenmistir.

“Borsa {iyeleri, araci olarak Borsada gerceklestirdikleri islemler karsiliginda menkul kiymetlerin
islem gordiigii fiyatlarla hesaplanan tutar1 lizerinden, miisterilerinden “Kurtaj” alirlar. Kurtaj
tarifesi Yonetim Kurulunun 6nerisi iizerine SPK tarafindan belirlenir ve Borsaca ilan edilir.

Borsa alim satim emirlerinden gerceklestirilemeyenler i¢in kurtaj alinmaz. Gergeklestirilemeyen
emirler i¢in “gider karsilig1” alinmasi, Yonetim Kurulunun kararina baghdir. Yonetim Kurulu,
gider karsilig1 alinmasina karar verdigi takdirde, gider karsiliklarinin belirlenme ve tahsil seklini
genelge ile liyelere duyurur.

Borsa yetkili elemanlar1 Borsa tiyelerinin komisyon, icret ve gider karsiliklarinin diizenlemelere
uygun olarak alinip alinmadigini, onlarin defter ve kayitlar iizerinde inceleyebilecekleri gibi bu
konuda yerinde gozlemlerde bulunabilir ve karsilastirmali incelemeler yapabilirler.”

6. 31. Maddenin 2. ve 3. fikrasinin, 11 Ocak 2005 tarih ve 25697 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Emrin belirlenen siire iginde yerine getirilmemesi halinde emir gegerliligini yitirir.

Siiresi belirlenmemis olan emirler seans esnasinda verilmis ise o seansta veya o giin, aksi
takdirde emri takip eden ilk seans veya giin sonu igin gecerlidir. Miisteri bu sekildeki
emirler icin emrin verildigi tarihten baglatmak sartiyla, sonradan siire belirleyebilir, siiresi
belirlenmis emirde siire doldukga siireyi uzatabilir.”

7. 35. maddenin 4. fikrasinin, 14 Temmuz 2005 tarih ve 25875 sayihh Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Bu suretle yapilan alim veya satimin sonuglari yerine getirilmeyen alim veya satimina
gore daha olumlu iseherhangi bir islem yapilmaz: Islem eskisine gore daha olumsuz
sartlarda yapilmigsa ylkiimliliiglini yerine getirmeyen liye aradaki farki Takas Merkezine
odemek zorundadir. Islem konusu menkul kiymetleri satin almak satmak miimkiin
olmamigsa ve/veya anapara deger farklari ve temerriit faizi gibi iiyenin yiikiimliliigiiniin
gerektirdigi 6demeler yapilmamigsa, 6denmesi gereken para {iyenin Borsaya yatirmis oldugu
teminattan Borsaca resen karsilanir. Temerriide diisen {iyeye, bu Yonetmeligin 53 {incii
maddesi hiikiimleri,bu iiyenin savunmasi Borsa Bagkanliginca alinarak Yonetim Kurulu
karar1 ile uygulanir. Temerriide diigen iiyenin savunmasi,3 isgiiniinden az olmamak iizere,
Borsa Bagkanliginca verilecek siire iginde alinir. Bu siire igerisinde kabul edilebilir bir
Oziirli olmaksizin yazili savunmasini vermeyen iiye savunmasindan vazge¢cmis sayilir.”

8. 53. Maddenin 1. fikrasiin (c¢) ve (d) bentlerinin, 14 Temmuz 2005 tarih ve 25875 sayih
Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“c) Para Cezast:
1- Borsa usul ve esaslarinin yerine getirilmemesinde kasith davranmak,

2- Borsaya, Takas Merkezine, diger liyelere ve miisterilere kars1 taahhiitlerini zamaninda ve tam
olarak yerine getirmemek,

3- Genel Yonetmeligin 57 nci maddesinde belirtilen defter ve kayitlar1 tutmamak veya usuliine
uygun olarak tutmamak,
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4- Borsa isleriyle ilgili hesap ve islemlerin Borsanin yetkili elemanlarinca denetlenmesine
miisaade etmemek,bu gorevlilere kolaylik gostermemek ve yardimda bulunmamak,

5- Borsa ve miisteri talimatlarinin yerine getirilmemesinde kasith davranmak.

Borsa Yonetim Kurulu, Takas Merkezine kars1 yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesinde
kademeli para cezasi uygulamasina karar verebilir.Bu durumda,Yonetim Kurulunca belirlenen
uygulama yontemi bir genelge ile liyelere 6nceden duyurulur.

Uyeye bir defa kinama cezasi verildikten sonra bu Yénetmelikte cezalarin sicilden silinmesi igin
belirlenen siire i¢inde ayni cezayi gerektiren yeni bir fiil islemesi halinde ilgiliye para cezasi
verilir.”

“d) Borsa Uyeliginden ve/veya Uye temsilciliginden gegici ¢ikarma:

1- Borsa iiye ve temsilcilerine,Borsa personeline saldirida bulunmak, kiifretmek, onlar1 alenen
tehdit etmek,tehdit ve tahkir edici sekilde sozlii veya yazili beyanlarda bulunmak.

2-Borsa iiyelerini ve borsa gorevlilerini sirf zor duruma diisiirmek i¢in veya kendi kusurunu
ortmek amaci ile Borsaya ait belgeleri gizlemek.

3-Borsa islemlerine yonelik yapay piyasa ve yapay fiyat olusturmak maksadiyla faaliyette
bulunmak.

Uyeye bir defa para cezasi veya temerriit nedeniyle kademeli para cezasi uygulamasinda son
kademenin para cezasi verildikten sonra bu Yonetmelikte cezalarin sicilden silinmesi igin
belirlenen siire icinde aymi cezayr gerektiren yeni bir fiil islemesi halinde ilgiliye Borsa
iiyeliginden gegici ¢ikarma cezasi verilir.”

9. 34. Madde ve bash@inin, 19 Ekim 2006 tarih ve 26324 sayih Resmi Gazete’deki Yonetmelik
ile degistirilmeden onceki sekli :

“Garanti Fonu

Madde 34- Borsa Yonetim Kurulutakas islemlerinde gecikmeleri ©Onlemek amaciyla
Borsanin kendi kaynaklarindan garanti fonu kurulmasma karar verebilir.Garanti fonu
Borsada acilan piyasalar i¢in farkli zamanlarda,farkli esaslar {izerinden kurulabilir.Borsa
Yonetim Kurulu fonun kaynaklarini ve fondan kullanim esaslar1 ile fonun yonetim
esaslarin1 bir Yonetmelikle belirlemeye yetkilidir.”

10. 23. Maddenin, 8 Agustos 2008 tarih ve 26961 sayih Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile
degistirilmeden onceki sekli :

“Madde 23 - Asagidaki sartlarin varlig1 halinde, Borsa Bagkani iki veya daha fazla borsa tiyesinin
bagvurusu {izerine ya da re’sen, iiye ve/veya menkul kiymet bazinda bekleyen emirleri ve/veya
gerceklesen islemleri belirli bir zaman dilimi i¢inde veya zaman dilimine bagli olmaksizin iptal
edebilir.

a) Bilgisayar ortamindan kaynaklanan hata olusmus ise,
b) Gergeklesen islem {iyelerden en az birinin hatali emri sonucunda olugmus ise,

¢) 24 iincii madde kapsaminda belirtilen ve yapay fiyat ve piyasa olusturulmasinda yasaklanan
hallerin herhangi birinin varoldugu tespit edilmisse,

d) Uye ve/veya menkul kiymetlerin islemlerini durduracak diger maddi unsurlarin ortaya ¢ikmasi
halinde,
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iptal kararlar1 verildikleri giinii izleyen ilk is giinii ¢ikan Borsa Biilteni’'nde ve Borsa’da ilan
edilir.

(c) bendinde belirtilen hususlarin tespiti halinde, ilgili iiye veya iiyeler hakkinda disiplin
kovusturmasi yapilir. Konu ile ilgili olarak ortaya g¢ikacak zarar ilgili {iye veya iiyelere tazmin
ettirilir.”

11. 18. Madde ve bashg@min, 18 Agustos 2009 tarih ve 27323 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Menkul Kiymetlerin Borsa Kotuna Alinmasi ve Borsada Islem Gérme Esaslari

Madde 18- Menkul kiymetlerin Borsa kotuna alinmasina, kottan g¢ikarilmasia ve Borsada
pazarlarmin acgilmasma ve diger ilgili hususlara iliskin diizenlemeler IMKB Kotasyon
Yonetmeligi’nde belirtilir.

Borsa biinyesinde faaliyet gosteren piyasalarin kosullarindan veya alim-satim sistemlerinin
isleyisinden kaynaklanan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, Borsa Baskanlig:
islemlerin siirdiiriilmesi amactyla, menkul kiymetlerin ilgili pazar kapsaminda belirlenmis olan
islem esaslarinda gecici olarak degisiklik yapmaya ve bu degisiklikleri uygulamaya yetkilidir.”

12. 19. Maddenin, 18 Agustos 2009 tarih ve 27323 sayih Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile
degistirilmeden 6nceki sekli :

“Borsada hisse senetlerinin islem gorecegi piyasa ile pazarlarda uygulanacak yontem ve kurallar
IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Y&netmeliginde belirtilir.”

13. 47. Maddenin son fikrasinin, 18 Agustos 2009 tarih ve 27323 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Borsa Hukuk Isleri Miidiirii Komitenin raportdrliigiinii yapar.”

14. 50. Maddenin, 18 Agustos 2009 tarih ve 27323 sayih Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile
degistirilmeden 6nceki sekli :

“Borsa personeline uygulanacak disiplin kurallar1 IMKB Personel Yonetmeliginde diizenlenir.”

15. 55. Maddenin son fikrasinin, 18 Agustos 2009 tarih ve 27323 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Borsa Hukuk Isleri Miidiirii komitenin raportérliigiinii yapar.”
16. 12. Madde bash@inin, 16 Subat 2010 tarih ve 27495 sayili Resmi Gazete’deki Yonetmelik
ile degistirilmeden onceki sekli :

“Uyelige Giris Aidati, Uyelik Teminati, Teminat Tiirleri ve Teminatlarin iadesi”
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17. 12. Maddenin 5. fikrasinin, 16 Subat 2010 tarih ve 27495 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Yonetim Kurulu; Borsa iiyesinin islem hacmini, faaliyet tiirlerini, mali durumunu ve risk
unsurlarint dikkate alarak gerektiginde, ilgili Yonetmeliklerde belirtilen teminat tutarlarinin on
katin1 agmamak {izere daha yiiksek tutarda teminat yatirilmasimi zorunlu kilabilir. Borsa iiyeleri
Borsa pazar ve piyasalarindaki aracilik faaliyetlerine iliskin olarak ortaya ¢ikan her tiirlii borg ve
taahhiitlerinin karsilanmasi i¢in Yonetim Kurulunca 6ngoriilen teminatlari siiresi iginde yatirmak
ve bu hususlarda gerekli 6nlemleri almakla yiikiimliidiirler.”

18. 12. Maddenin 7. fikrasimin 1. ciimlesinin, 16 Subat 2010 tarih ve 27495 sayih Resmi
Gazete’deki Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Borsa iiyelik belgesi verilmesinden sonra, liyelik teminatinin yiikseltilmesi veya tamamlanmasi
gerektigi durumlarda, ilave veya eksik teminatini Yonetim Kurulunca belirlenecek siire i¢inde
tamamlayan aract kurulusun iyeligi s6zkonusu yiikiimliiliigiinli tamamlanincaya kadar gegici
olarak askiya alinir ve iiye Borsada iglem yapamaz.”

19. 12. Maddenin 8., 9., 10. ve 11. Fikrasimin, 16 Subat 2010 tarih ve 27495 sayili Resmi
Gazete’deki Yonetmelik ile yiiriirliikten kaldirilmadan 6nceki sekli :

“Bu Yonetmeligin 14 iincii maddesine istinaden iiyelikten ayrilan, 15 inci veya 53 {incii
maddesine istinaden iiyelikten ¢ikarilan araci kurulusa asagida yer alan sartlar degerlendirilerek
iiyelik teminati Y6netim Kurulu karart ile geri verilebilir.

Uyeligi sona eren aract kurulus aleyhinde, iiyeligin sona erme kararmin alindig: tarihe kadar
Borsada sonuglanmamis herhangi bir uyugsmazlik basvurusunun olmamasi, aract kurulusun
Borsaya ve Takas Merkezine herhangi bir yiikiimliliigiiniin bulunmamasi, ayrica Borsa
islemlerinden dogan uyusmazliklar nedeniyle yargi yoluna bagvurmus miisterilerin en geg ii¢ ay
icinde agmig olduklar1 davalari mahkemelerden derkenar almak suretiyle Borsaya bildirmeleri
gerektigine iligkin agiklamayi da igeren araci kurulusun iiyelikten ayrilmasi veya c¢ikarilmasina
dair ilanin bu Yo6netmeligin 7 nci maddesi uyarinca yapilmasini takip eden {i¢ ay i¢inde yargida
Borsa isleminden kaynaklanan bir dava goriildiigiiniin ilgililer tarafindan Borsaya bildirilmemis
olmasi halinde, araci kurulusun Borsa nezdindeki mevcut teminatlari, yonetim kurulunun Borsa
uyusmazligi nedeniyle sirket aleyhine agilmis bir dava bulunmadigina dair noter tasdikli kararini
ekleyecegi bir talep yazisi ile bagvurmasi {izerine iade edilir.

Teminat iadesini talep eden araci kurulus hakkinda, Borsa iiyeliginin sona ermesinden 6nce vuku
bulan ve uyusmazlik prosediirii kapsaminda incelemesi devam eden bir ihtilafin tespit edilmesi
halinde ihtilaf tutar1 kadar; Borsa iiyeliginin sona ermesinden Once vuku bulan Borsa
iglemlerinden dogan ve yargi mercilerinde goriilmekte olan bir ihtilafin Borsaya bildirilmesi
durumunda ise mahkeme tarafindan verilmis bir tedbir karar1 ibraz edildigi takdirde kararda
belirlenen tutar1 karsilayacak kadar, aksi takdirde ihtilaf konusu tutar kadar teminata bloke
konulur ve kalan tutar iade edilir.

Borsa iiyeligi devam eden ancak faaliyet gosterdigi bir ya da daha ¢ok pazar ve piyasadaki yetkisi
iptal edilen iiyelerin, sdzkonusu pazar ve piyasada islem yapmak iizere tesis etmis olduklar
teminatlarin, araci kurulusun Borsaya ve Takas Merkezine olan yiikiimliiliikleri ile uyusmazlik ve
dava konusu tutarlar diisiildiikten sonra kalan kismi araci kurulus tarafindan talep edilmesi
halinde iade edilir.”
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20. 28. Maddenin 3. fikrasinin, 16 Subat 2010 tarih ve 27495 sayilh Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Uyeler, emirleri kismen veya tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak, nedenini agiklama
zorunlulugu olmamakla birlikte, durumu miisterilerine veya onlarin temsilcilerine hemen
bildirmek zorundadirlar.”

21. 20. Maddenin, 19 Agustos 2011 tarih ve 28030 sayih Resmi Gazete’deki Yonetmelik ile
degistirilmeden onceki sekli :

“Borsada tahvil ve bonolar ile menkul kiymet niteligindeki diger bor¢lanma araglarinin alim
satimi ile repo-ters repo islemlerinin yapilacagi piyasa ve pazarlarda uygulanacak yontem ve
kurallar IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Y6netmeliginde belirtilir.”

22. 35. Maddenin 3. fikrasimin, 19 Agustos 2011 tarih ve 28030 sayilh Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceki sekli :

“Uyelerin kesinlesen alim satim islemlerine ait karsilikl1 yiikiimliiliikleri, islemin kesinlesmesini
takip eden ve Yonetim Kurulunca tespit edilen siireler iginde yerine getirilir. Bu siireler i¢inde
ylkimliligiini yerine getirmeyen iyeden, temerriide diistiigli tarihten itibaren taahhiidiinii
yerine getirdigi tarihe kadar ve tesliminde temerriide disiilen menkul kiymetlerin islem
giinlerindeki agirlikli ortalama fiyatlarindan hesaplanan toplam Borsa degerleri veya nakit borcu
esas almarak IMKB Repo Ters Repo Pazarinda veya Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Interbank Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek
olanin, her piyasa i¢in Yonetim Kurulunca belirlenerek SPK tarafindan onaylanan katina tekabiil
eden faiz oranindan hesaplanan faiz tutari tahsil olunur. Temerriide diisen iiyeye temerriid halini
sona erdirmesi igin, Borsa Bagkanliginca belirlenen bir siire verilir. Bu siirenin sonunda islem
konusu menkul kiymetler, Borsa tarafindan resen aldirilir veya sattirilir. Yonetim Kurulu resen
alig ve satig yontemlerini, temerriitlerin tahsil ve dagitim esaslarini belirler.”

23. 64. Maddenin 1. fikrasinin, 19 Agustos 2011 tarih ve 28030 sayih Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile degistirilmeden onceKki sekli :

“Borsa,seans giinlerini izleyen is giinlerinde “Istanbul Menkul Kiymetler Borsa Biilteni”ni
yayimlar”

24. 64. Maddenin 3. fikrasimin, 19 Agustos 2011 tarih ve 28030 sayii Resmi Gazete’deki
Yonetmelik ile yiiriirliikten kaldirilmadan énceki sekli :

“Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi biilteninin satis fiyatni ve sdz konusu oldugu takdirde

biiltende yayinlanma nedeniyle alinacak sair {icret ve bedeli veya ilan tarifesini Yonetim Kurulu
belirler.”
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