PORTFOY PERFORMANS ENDEKSLERI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda (TBP) ayni giin valdrlii islemlerin gergeklestigi 9:30 —
12:00/13:00-14:00 saatleri arasinda giin i¢i gelismeleri islemler gergeklestikge gergek zamanli
ve es anli olarak Ozetleyebilecek endekslere duyulan gereksinime cevap verebilmek amaciyla
yeni Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) Endeksleri olusturulmustur. Portfdy Performans
Endeksleri olarak adlandirilan yeni endeksler alti adet Tahvil ve Bono, bir adet Repo
endeksinden meydana gelmektedir. Endekslerin tanimlari ve hesaplanma yontemleri agagida
verilmektedir.

1. TAHVIL VE BONO ENDEKSLERI

1.1 Endekslerin Kapsami

Endeksler vadeye kalan giinlerine gore gruplandirilmis Tiirk Lirast cinsinden, iskontolu
DiBS'leri kapsamaktadir. Vadeye kalan giin sayis1 kisa vadeli endekslerde yer alacak DiBS'ler
icin 180 ve daha az, uzun vadeli endekslerde yer alacak DiBS'ler icin 181 ve daha fazla olarak
belirlenmistir. Genel endeksler ise vadeye kalan giin sayisina bakilmaksizin biitiin Tiirk Lirasi
cinsinden iskontolu DIBS'leri kapsamaktadir.

1.2  Endeks Tiirleri

Tahvil ve Bono endeksleri “esit agirlikli (EA)” ve “piyasa degeri agirlikli (PDA)” olmak {izere
kisa, uzun ve genel endekslerden olugsmaktadir. Endeks isimleri agagida verilmektedir.

Esit Agirlikli Kisa Vadeli Endeks (EA 180-)
Esit Agirliklt Uzun Vadeli Endeks (EA 180+)
Esit Agirliklt Genel Endeks (EA GENEL)

Piyasa Degeri Agirlikli Kisa Vadeli Endeks (PDA 180-)
Piyasa Degeri Agirlikli Uzun Vadeli Endeks (PDA 180+)
Piyasa Degeri Agirlikli Genel Endeks (PDA GENEL)

1.3 Fiyatlar

Endekslerin hesaplanmasinda esas alinan DIBS fiyatlari, IMKB TBP Kesin Alim Satim Normal
Emirler Pazari’nda ayni giin valorlii olarak 9:30-12:00/13:00-14:00 saatleri arasinda
gerceklesen ve tescil edilen fiyatlardir. Her iki tarafi aym iiye olan islem fiyatlar1 tescil
edilmediginden, hesaplamalarda kullanmilmaz. DIBS'lerin kapams fiyati 14:00 6ncesinde
gerceklesen son iglem fiyatidir.

1.4 DIiBS’lerin Nominal Thra¢ Tutarlar

DiBS'lerin piyasa degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan nominal ihra¢ tutarlar asagida
belirtilen yontemlerle yapilan satiglar ve geri alimlar ile tespit edilir.

a) DIBS satis ihaleleri
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b) DIBS satis ihalelerinde, ihalede olusan ortalama fiyattan (faizden) piyasa yapici bankalara
yapilan rekabet¢i olmayan teklif satiglari

c) DIBS satis ihalesinde kazanan piyasa yapicilara, talep etmeleri halinde, ihalede olusan
ortalama fiyattan (faizden) yapilan ilave opsiyon satislari

d) Daha onceden belirlenmis fiyatlardan (faiz oranlarindan) T.C. Merkez Bankasi kanaliyla
yapilan DIBS satislar1 (TAP)

e) Daha 6nceden ihrag edilmis DIBS’lerin yapilan baska bir DIBS ihraci ile degistirilmesi

f) Daha &nceden ihrag edilmis DIBS’lerin ikincil piyasada T.C. Merkez Bankasi tarafindan
Hazine nam ve hesabina yapilan alig ve satiglari

g) Daha &nce ihrag edilmis olan DiBS’lerin vadesinden dnce itfa edilmesi icin agilan geri alim
ihaleleri

Nominal ihra¢ tutarlari, Piyasa'da islem gorebilecek nominal tutarlari ifade etmekte olup
ihalelerde kamu kurum ve kuruluslarina yapilan rekabet¢i olmayan teklif satislarini
kapsamamaktadir.

1.5 DIBS’lerin Piyasa Degerleri

DIBS’lerin piyasa degerleri bir dnceki islem giinii kapams fiyatlar1 ile hesaplanmaktadir.
Herhangi bir DIBS icin piyasa degeri, nominal ihra¢ tutarmin dnceki isgiinii kapanis fiyati ile
carpilarak 100,000’e boliinmesi suretiyle bulunmaktadir

1.6 DIiBS’lerin Endekslerdeki Agirhklar

Piyasa degeri agirlikli endekslerde her bir DIBS’in agirligi, o DIBS’in piyasa degerinin endeks
hesaplamalarinda kullanilan biitiin DIBS’lerin toplam piyasa degerine oramidir. Esit agirlikli
endekslerde ise her bir DIBS’in agirhig: esittir.

1.7 Endeks Hesaplamalarinda Kullamlan DIBS’ler

Tiirk Lirasi cinsinden, iskontolu DiBS'ler vadeye kalan giinlerine gore ilgili endekslerin
igerigini olugturmaktadir. Ancak, endekslerin hesaplandigi giin igerisinde veya bir 6nceki islem
giiniinde fiyat olusmayan DIBS’ler endeks hesaplamalarinda kullanmilmaz. Onceki islem
giiniinde islem gormiis diger bir deyisle kapanis fiyat:1 olan DIBS'ler giin icerisinde islem
gordiikge endeks hesaplamalarina dahil edilirler, dolayisiyla hesaplamalarda kullanilan DiBS
sayis1 degiskenlik gdsterebilir.

1.8 Endekslerin Baz Tarih ve Degeri

Endekslerinin baz tarihleri 31 Aralik 2003 ve baz degerleri 100 olarak belirlenmistir.
Endekslerin hesaplanmasina 2004 yilinin ilk iglem giinii olan 2 Ocak 2004 tarihinden itibaren
baglanmustir.
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1.9 Endeks Formiilii

Endeks hesaplamalarinda kullanilan degiskenler ile endeks hesaplama formiilii agagidadir.

F; : DIBS'in son islem fiyati

Fu : DIBS'in 6nceki islem giinii kapanis fiyati

G, : DIBS'in 6nceki islem giiniine gore giinlilk donemsel getirisi= (F;/ Fy;-1)
N : DIBS'in nominal ihrag tutar

PD : DIBS'in piyasa degeri = N x F, /100,000

E.i : Endeksin 6nceki islem giinii kapanis degeri

E, : Endeksin son degeri

n : Endeks hesaplamalarinda kullanilan DIBS sayis1

Formiil 1 Tahvil ve Bono Endeksleri Formiilii

Z (PDai) x Giy)

Ei=FEi-1x|1+- -
ZPD(i)
i=1

Esit agirlikli endeksler igin yapilan hesaplamalarda piyasa degeri 1(PD=1) kabul edilecektir.

Yukarida yer alan formiilde endeksin yeni degeri endeksin hesaplandigi anda hesaplamalara
dahil edilen DiBS'lerin piyasa degerleri agirlikli ortalama (esit agirlikli endekslerde aritmetik
ortalama) giinliik getirilerinin 1 ile toplanarak onceki giin endeks degeri ile ¢arpilmasi ile
bulunmaktadir. Diger bir deyisle, endeksin giinliik getirisi endeks hesaplamalarinda kullanilan
DIBS'lerin piyasa degeri veya esit agirlikli ortalama giinliik getirisine esit olmaktadir.

1.10 Endeks Iceriklerinin Giincellenmesi

Bilindigi iizere Tiirk Lirasi cinsinden, iskontolu DiBS'ler vadeye kalan giinlerine gore ilgili
endekslerin igerigini olusturmaktadir. Asagida belirtilen durumlarda endeks icerik ve
degiskenlerinde giincelleme yapilmaktadir.

a) Vadeye kalan giin sayisinin azalmasi: Daha 6nceden uzun vadeli endeks grubunda yer alan
bir DIBS vadesine 180 giin kaldiginda kisa vadeli endeks grubuna dahil olmaktadur.

b)Yeni ihrag: DIBS'lerin ilk kapanis fiyat1 ancak ayni giin valorlii iglemlerin yapilabildigi ihrag
valoriinde olusabildiginden, s6z konusu DIBS'ler endeks hesaplamalarina ihrag¢ valoriiniin ertesi
isgiinii dahil edilmektedir.

c)itfa: DiBS'ler itfa giinlerinde endekslerden ¢ikarilmaktadir. Diger bir ifade ile bir DIBS son
olarak itfa giiniiniin bir 6nceki iglem giiniinde endeks hesaplamalarinda yer alabilir.

d)Nominal ihra¢ tutarinda degisiklik: Endeks hesaplamalarinda kullanilan nominal ihrag
tutarlari, erken itfa ve geri alimlar gibi nedenlerle bu tutarlarda meydana gelen degisikliklerin
acgiklandig1 ve IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Miidiirliigii tarafindan 6grenildigi islem giiniiniin
ertesi isgiiniinde gecerli olmak iizere giincellenir.
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2. REPO ENDEKSI

2.1 Endeks Kapsam
Repo Endeksi; IMKB TBP Repo-Ters Repo Normal Emirler Pazari’nda ayn1 giin valorlii olarak

giinliik vadede (O/N) gergeklesen ve tescil edilen islemlerin agirlikli ortalama net giinliik getirisi
kullanilarak hesaplanmaktadir.

2.2 Oran

Endeks hesaplamalarinda oran; IMKB TBP Repo-Ters Repo Normal Emirler Pazari'nda ayni
giin valorlii olarak giinliik vadede gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama oranidir.

2.3 Endeksin Baz Tarih ve Degeri

Endeksin baz tarihi 31 Aralik 2003 ve baz degeri 100 olarak belirlenmistir. Endeksin
hesaplanmasina 2004 yilinin ilk iglem giinii olan 2 Ocak 2004 tarihinden itibaren baglanmgtir.

2.4 Endeks Formiilii

Endeks hesaplamalarinda kullanilan degiskenler ile endeks hesaplama formiilii agagidadir.

Oag : Giinliik vadede gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama briit faiz orani
S : Stopaj kesintisi (vergi, harg, fon vb. dahil)

T : Repo siiresi

Euy : Endeksin 6nceki islem giinii kapanis degeri

E; : Endeksin son degeri

Formiil 2 Repo Endeks Formiilii
s Ouzx (1-S)x T)
365

Ei=E-1x]|1

Ginliik getiri; giinliik briit ortalama faiz oranindan stopaj (vergi, harg, fon vb. dahil) kesintisi
yapildiktan sonra bulunan net faiz oranmin repo siiresi igerisindeki getirisidir. Bu getiri repo
isleminin bitig valériinde elde edileceginden gelecekteki getiriyi ifade etmektedir. Endeksin yeni
degeri; endeksin hesaplandigi andaki giinliik getirinin 1 ile toplanip bir 6nceki islem giinii
endeks kapanis degeri ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

2.5 Endeks Iceriklerinin Giincellenmesi

Stopaj, vergi, harg, fon vb. oranlarindaki degisiklikler en erken ilan edildikleri giiniin ertesi
isgiinii olmak tizere gegerlilik tarihi itibariyle endeks hesaplamalarinda kullanilir.
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3. YAYIN BIiLGILERIi

Endeksler; seans saatleri icerisinde 9:30—12:00/13:00-14:00 saatleri arasinda gercek zamanh ve
esanli olarak hesaplanmakta, giin icinde olusan “en yiiksek”, en diigiik” ve “son” degerleri giin
icinde gercek zamanl olarak TBP Otomatik Alim Satim Sistemi (OTASS) ekranlarindan ve veri
yayn kuruluslar tarafindan yayinlanmaktadir.

Ayrica endeks bilgileri giin sonunda ilan edilen Tahvil ve Bono Piyasasi Giinliikk Biiltenleri
icinde asagidaki formatta yer almaktadir.

i.M.K.B DIBS PORTFOY PERFORMANS ENDEKSLERI (31 ARALIK 2003=100) 17/06/2009
Son En Diisiik En Yiiksek Degisim % Degisim

EA180- 257.27 257.03 257.44 0.24 0.09
EA180+ 292.95 291.93 293.20 1.02 0.35
EAGENEL 274.40 273.80 274.77 0.60 0.22
PDA180- 255.94 255.70 256.05 0.24 0.09
PDA180+ 292.37 291.38 292.60 0.99 0.34
PDAGENEL 275.71 275.05 276.00 0.66 0.24
REPO 212.09 212.05 212.09 0.04 0.02
Bashk Aciklama
Tanim Endeks Tanimi
Son Endeksin Son Degeri
En Diisiik Endeksin Giin I¢erisindeki En Diislik Degeri
En Yiiksek Endeksin Giin Igerisindeki En Yiiksek Degeri
Degisim Endeksin Onceki Isgiiniine Gore Net Degisimi
% Degisim Endeksin Onceki Isgiiniine Gore Yiizde Degisimi

4. ENDEKSLERIN DAYANDIGI TEMELLER

IMKB DIBS Portfoy Performans Endeksleri; Piyasa'da en cok talep goren TL cinsinden
iskontolu DIBS'lerden olusan portfdylerin getirilerinin diger yatirim alternatiflerinin getirileri ile
karsilagtirilabilmesine olanak saglamak amaciyla tasarlanmiglardir.

Seri:VII, No:10 sayili Yatinm Fonlarma iligskin Esaslar Tebliginin 5'inci maddesinin birinci
fikrasinin (ii) bendinin (i) alt bendinde devamli olarak, portféyiinde vadesine en fazla 180 giin
kalmig likiditesi yiliksek sermaye piyasasi araglari yer alan ve portfoyiiniin agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giin olan fonlar Likit Fon olarak tanimlanmiglardir. S6z konusu vade
kisitlamas1 da gz oOniine alinarak kisa vadeli portfoyiin vadesine 180 ve daha az giin kalan
DiBS'lerden, uzun vadeli portfdyiin ise vadesine 181 ve daha fazla giin kalan DiBS'lerden
olusmasinin uygun olacag: diisiiniilmiistiir. Iki vade grubunu temsil eden endekslere ek olarak,
her iki portfoyde yer alan DIBS'lerden olusan ve Piyasanin tamamini temsil eden bir genel
endeks de olusturulmustur. Diger taraftan, sadece gilinlik vadede yapilan yatirimlarin
getirilerinin temsil edilebilmesi i¢in bir Repo endeksi tasarlanmustir,

Endeksler; icerdikleri DiBS'lerin endeksteki agirhiklarina gore esit agirlikli ve piyasa degeri
agirlikli olmak iizere iki ana gruba ayrilmaktadir. Esit agirlikli endekslerde portfoylerde yer alan
kiymetlere ayn1 tutarda yatirim yapildigi, Piyasa degeri agirlikli endekslerde ise piyasa degerleri
ile orantili olarak yatirim yapildig1 varsayilmaktadir.
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Endekslerin getirileri portfdy igeriklerinde yer alan DIiBS'lerin getirilerinin ortalamasini
yansitmaktadir. Endekslerdeki giinliik getiriler, ilgili DIBS'lerin 6nceki islem giiniine gore
giinliik getirilerinin ortalamasidir. Bu nedenle, onceki isgiiniinde veya endeksin hesaplandigi
giin icerisinde islem gérmeyen bir DiBS'in giinliik getirisi hesaplanamamakta ve bu DIBS o giin
icin endeks hesaplamalarinda kullanilmamaktadir. Piyasa'da gergeklesen islemlerin biiyiik

gogunlugunun TL cinsinden iskontolu DISB'lerde gergeklestigi gozoniine alindiginda,
yontemin endeksler iizerinde olumsuz bir etki yaratmasi beklenmemektedir.

5. ENDEKS HESAPLAMA ORNEGI

bu

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda gerceklesen islemler sonucunda asagidaki degerlerin
olustugunu varsayalim. (Degerler kolaylik agisindan basitlestirilmistir).

Tablo 1 Endeks Hesaplama Ornegi Verileri

DIBS VKG Thrag Nom. Onceki islem Giinii Piyasa Degeri  Bugiinkii Onceki Giine
(Milyar) Kapanis Fiyat (PD) (Milyar)  Son Fiyat Gore Getiri
N) (F.)) (N xF,/100,000) ) (G (Fi/Fy 1 -1)
A 30 2 95,000 1.9000 95,500 0.0053
B 70 4 93,000 3.7200 94,000 0.0108
C 215 3 90,000 2.7000 91,000 0.0111
D 265 5 88,000 4.4000 89,500 0.0170
E 405 1 75,000 0.7500 76,500 0.0200
DIBS Giinliik Repo Agirhikli Ortalama Stopaj Kesintisi ~ Onceki Islem Giinii
Siiresi Briit Faiz (vergi, harg, fon vb. dahil) Kapanis Degeri
(M (Oup) ®) (Ew1)
REPO 1 0.2399 0.22 100.00
Endeks Icerdigi  Onceki Islem Giinii Kapanis Degeri
DiBS'ler (Ee.y)
EA180- A,B 100.00
EA180+ C,D.E 100.00
EAGENEL A,B,CD,E 100.00
PDA 180- A,B 100.00
PDA 180+ C,D.E 100.00
PDA GENEL A,B,CD.E 100.00
REPO Giinliik Repo 100.00

Endeks formiilleri kullanilarak endekslerin son degerleri asagidaki gibi bulunabilir.

EA 180- Endeksi

=100.81

100.00 x

EA 180+ Endeksi

- [0.0053 +0.0108]
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. [0.0111+0.0170 + 0.0200)]
3

100.00><[1 J=101.60

EA GENEL Endeksi
100.00 % [1 . [0.0053 +0.0108 +0.0111 +0.0170 + 0.0200]

5

}=101.28

PDA 180- Endeksi
- [(1.90 % 0.0053) + (3.72x 0.0108)]
(1.90 +3.72)

100.00x[ J:100.89

PDA 180+ Endeksi
(2.70x0.0111) + (4.40%x 0.0170) + (0,75 x 0.0200)]
(2.70 +4.40+0.75)

100.00 x |1+ [

J=101.53

PDA GENEL Endeksi
1+ [(1.90 % 0.0053) + (3.72 % 0.0108) + (2.70 x 0.0111) + (4.40 x 0.0170) + (0,75 x 0.0200)]
(1.90+3.72+2.70 + 4.40 + 0.75)

100.00 x =101.26

REPO Endeksi
0.2399x (1-0.22)x 1)
365

100.00 x| 1+ =100.05

6. ENDEKSLERIN PiYASAYI TEMSIL KABILIYETI

Endekslerin piyasada gerceklesen fiyat degisimlerini yansitma derecesini incelemek amaciyla,
kisa ve uzun vadeli endeksler 6rnek olarak segilen DiBS'lerin fiyatlariyla karsilastirilmstir.
30/01/2004-25/02/2004 tarihleri arasinda piyasa degeri agirhikli kisa wvadeli endeks
TRT030304T26 tamimli DiBS'in fiyatlar1 ile piyasa degeri agirlikli uzun vadeli endeks ise
TRT260105T12 tanimhi DIiBS'in fiyatlar1 ile karsilastirilmistir. DIBS fiyatlar1 31/12/2003
tarihinde 100.00 olacak sekilde normalize edilmistir. Sonuglar asagidaki grafiklerde
gosterilmektedir.
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Grafik 1 PDA 180- ve TRT030304T26 Tanimh DIBS Fiyatlar
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Grafik 2 PDA 180+ ve TRT260105T12 Tanimli DIBS Fiyatlar:
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